BSB ENERGETICA S.A.
CNPJ n° 03.820.456/0001-96
NIRE 31300154467

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA BSB ENERGETICA S.A. (“EMISSORA”), REALIZADA EM 10 DE MARCO DE 2026.

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 10 de margo de 2026, as 09:00 horas, nos termos da
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme em
vigor (“Resolucdo CVM 81”), de forma exclusivamente digital e remota (“AGD”).

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Nos termos da Clausula 8.2.5 da Escritura (conforme abaixo
definido), dispensada a convocacgao, tendo em vista que, conforme disposto na lista de presenga constante
do Anexo I a presente AGD, foi verificada a presenca de titular da totalidade das Debéntures (conforme
abaixo definido), representando 100% (cem por cento) das debéntures em circulagdo (“Debenturista’),
emitidas no ambito do “Instrumento Particular de Escritura da 1¢ (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, em Serie Unica, para Distribui¢do
Publica com Esfor¢os Restritos, da BSB Energética S.A.”, celebrado em 13 de setembro de 2021 entre a
Emissora, a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A., inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n°36.113.876/0004-34, na qualidade de representante da
Debenturista (“Agente Fiduciario”), conforme aditado em 23 de novembro de 2021, em 03 de dezembro de
2021 e em 30 de margo de 2022 (“Escritura”, “Debéntures”, e “Emissdo”, respectivamente), nos termos do
paragrafo 4° do artigo 124 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das
Sociedades por Acdes™). Presentes, ainda, o representante do Agente Fiducidrio, e os representantes da

Emissora, conforme assinaturas constantes ao fim desta ata.
3. MESA: Presidente: Thiago Arruda de Souza; e Secretario: Walter Nunes Seijo Neto.

4., ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

(i) anuéncia do Debenturista para o cancelamento voluntario do registro de companhia aberta na
categoria B da Emissora, perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”), nos termos dos
artigos 51 e 54 da Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor
(“Resolugdo CVM 80™);

(ii) autorizar a dispensa de observancia, pela Emissora, de todas as disposi¢des descritas na Escritura
que sejam inerentes aos emissores de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobiliarios, nos termos da regulamentacdo da CVM, considerando a
aprovagdo prevista no item (i) acima para que a Emissora deixe de ser companhia aberta;

(iii) autorizar a Emissora e o Agente Fiduciario a celebrar aditamento a Escritura, com vistas a refletir
as deliberag¢bes aprovadas pela Debenturista nos termos dos itens (i) e (ii) desta Ordem do Dia,



incluindo a consolidagdo da Escritura em virtude de tais alteragdes, na forma prevista no Anexo II
a presente AGD; e

(iv) autoriza¢do para que a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio, mediante atos dos seus respectivos
representantes, pratiquem todos e quaisquer atos necessarios para formalizar as deliberagdes
aprovadas pela Debenturista nos termos dos itens (i) a (iii) desta Ordem do Dia, incluindo, mas sem
limitagdo, a assinatura de todos e quaisquer documentos necessarios a implementacdo e a
formalizagdo das deliberacdes aprovadas pela Debenturista nos termos dos itens (i) a (iii) desta
Ordem do Dia.

5. ABERTURA: Todos os presentes foram questionados acerca da existéncia de qualquer hipotese
que poderia ser caracterizada como conflito de interesses em relag@o as matérias da Ordem do Dia e as partes
da operagdo, bem como entre partes relacionadas, conforme defini¢ao prevista na Resolu¢ao CVM n° 94,
de 20 de maio de 2022, conforme em vigor, no Pronunciamento Técnico CPC 05, no artigo 115, § 1°, da Lei
das Sociedades por A¢des, e em outras hipdteses previstas em lei, conforme aplicavel, sendo informado por
todos os presentes que tal hipdtese inexiste.

6. DELIBERACOES: Examinadas e¢ debatidas as matérias constantes da Ordem do Dia, restou
deliberado por

6.1.  Debenturista titular de 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo, que aprovou, sem
manifestacdo de voto contrario ou abstencao:

(i) o cancelamento voluntario do registro de companhia aberta na categoria B da Emissora perante a
CVM, nos termos dos artigos 51 e 54 da Resolugdo CVM 80;

(ii) a dispensa de observancia, pela Emissora, de todas as disposi¢des descritas na Escritura que sejam
inerentes aos emissores de valores mobiliarios admitidos & negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobiliarios, nos termos da regulamentacdo da CVM, considerando a
aprovagdo prevista no item (i) acima para que a Emissora deixe de ser companhia aberta;

(iii) a autorizagdo para que a Emissora e o Agente Fiduciario celebrem aditamento a Escritura, de modo
a alterar a redagdo da Clausula 6.1.1, item (k), para remover trecho que trata da obrigacdo da
Companhia de arcar com os custos de seu registro como categoria “B”, bem como excluir o item
(gg) da Clausula 6.1.1, que dispde sobre o prazo para obtengdo do registro de companhia aberta,
categoria “B”, com vistas a refletir as delibera¢des aprovadas pela Debenturista nos termos dos itens
(i) e (i1) da Ordem do Dia, incluindo a consolidacdo da Escritura em virtude de tais alteragdes, na
forma prevista no Anexo II a presente AGD; e

(iv) a autorizagdo para que a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio, mediante atos dos seus respectivos
representantes, pratiquem todos e quaisquer atos necessarios para formalizar as deliberagdes
aprovadas pela Debenturista nos termos dos itens (i) a (iii) da Ordem do Dia, incluindo, mas sem
limitagdo, a assinatura de todos e quaisquer documentos necessarios a implementacdo e a
formalizagdo das deliberagoes aprovadas pela Debenturista nos termos dos itens (i) a (iii) da Ordem
do Dia.



7. DISPOSICOES FINAIS: A Emissora, neste ato, comparece para todos os fins e efeitos de direito
e faz constar nesta ata que concorda com todos os termos aqui deliberados ¢ que a presente AGD foi
realizada atendendo a todos os requisitos, orientagdes e procedimentos, conforme determina a Resolugao
CVM 81, em especial em seu artigo 71, e a Lei das Sociedades por Agdes.

As deliberagdes acima estdo restritas apenas a Ordem do Dia e devem ser interpretadas restritivamente como
mera liberalidade da Debenturista, de forma que ndo serdo assumidas como rentincia de qualquer direito da
Debenturista e/ou deveres da Emissora, decorrentes de lei e/ou da Escritura, ou impedir, restringir e/ou
limitar o exercicio, pela Debenturista de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado
na referida Escritura, exceto pelo deliberado na presente AGD, nos exatos termos acima.

Os presentes autorizam a Emissora a publicar no seu website € a encaminhar a CVM a presente ata em forma
sumaria, com a omissdo da assinatura ¢ qualificagdo da Debenturista, sendo dispensada, neste ato, sua
publicacdo em jornal de grande circulagao.

Os signatarios declaram que (i) os respectivos representantes legais, que assinam eletronicamente esta ata,
conforme escolhidos, nos termos de seus respectivos documentos societarios em vigor, possuem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seus nomes, todas as obrigagdes estabelecidas nesta ata e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor e efeito; e (ii) a assinatura desta ata ndo viola seus respectivos contratos ou estatutos sociais,
eventuais acordos de acionistas, ou qualquer outro dispositivo legal ou determinagdo, decisdo, deliberagao
ou despacho de autoridade administrativa ou judicidria a que estejam sujeitos.

Os termos aqui utilizados e que ndo tenham definicdo na presente ata de AGD terdo o mesmo significado
daqueles constantes da Escritura, conforme aplicavel.

Ficam ratificados todos os demais termos e condigdes da Escritura, bem como todos os demais documentos
da Emissdo até o integral cumprimento da totalidade das obrigacdes ali previstas.

A Debenturista, por seus representantes aqui presentes, declara para todos os fins e efeitos de direito,
reconhecer todos os atos aqui deliberados e os riscos decorrentes das deliberagdes, razdo pela qual a
Debenturista assume integralmente a responsabilidade por tais atos e suas consequéncias, respondendo por
sua validade e legalidade, mantendo a Emissora e o Agente Fiduciario integralmente indenes de quaisquer
despesas, custos ou danos que estes venham eventualmente a incorrer em decorréncia dos atos praticados
nos termos desta AGD, exceto no que tange as obrigacdes e acdes assumidas pelo Agente Fiducidrio e pela
Emissora nos termos da Emissao e da legislagao.

A Emissora, o Agente Fiduciario e o Debenturista (‘“Partes”) poderdo assinar a presente AGD por meio
eletronico, sendo consideradas validas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP- Brasil, nos termos da Medida
Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001 (“MP n° 2.200-2”). As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, a validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital,
para todos os fins de direito.



8. ENCERRAMENTO: Oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, ndo houve qualquer
manifestagdo. Assim sendo, nada mais havendo a ser tratado, o Presidente deu por encerrada a AGD, da
qual se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi assinada. Esta AGD ¢ celebrada com assinatura
eletronica de acordo com as regras expedidas pela ICP-Brasil, nos termos da MP n° 2.200-2. Signatarios:
BSB Energética S.A. (Emissora), representada por seus diretores Walter Nunes Seijo Neto ¢ José Guilherme
Antloga do Nascimento; Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agente
Fiduciario), neste ato representada por seu procurador Thiago Arruda de Souza; Itau Unibanco S.A.
(Debenturista), representado por suas procuradoras Daniela Vieira Bragarbyk e Carla Cristina

Viana Mascarim.

Belo Horizonte/MG, 10 de margo de 2026.

(Declaro que a presente é copia fiel da ata lavrada em livro proprio.)

Mesa:

Walter Nunes Seijo Neto — Secretario



ANEXO II
ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

4> ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA BSB ENERGETICA S.A.

Pelo presente instrumento particular de escritura de emiss@o de debéntures,

BSB ENERGETICA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Prudente de Morais, n°® 1.250, 11° andar, bairro Coragdo de Jesus, CEP 30.380-252,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
03.820.456/0001-96 e na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o NIRE n°
31300154467, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada a exercer as fungdes de agente fiduciario, com escritorio domiciliado na Cidade e
Estado de Sdo Paulo, Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0004-34, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s)
e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario™), representando
a comunhdo dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”,

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “4° Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos, da BSB Energética S.A.”
(“Aditamento”), mediante as clausulas e condi¢des a seguir.

CONSIDERANDOS

CONSIDERANDO QUE as Partes firmaram em 13 de setembro de 2021 o “Instrumento Particular de
Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirograféria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribui¢do Puiblica
com Esfor¢os Restritos, da BSB Energética S.A.”, devidamente arquivado na JUCESP sob o n° ED004144-
0/000, em 23 de setembro de 2021, conforme alterado e consolidado em 23 de novembro de 2021, em 03
de dezembro de 2021 ¢ em 30 de margo de 2022 (“1* (Primeira) Emissdo”, “Debéntures” e “Escritura de
Emisso”, respectivamente);




CONSIDERANDO QUE em 10 de margo de 2026 foi realizada a Assembleia de Debenturistas da 1* (Primeira)
Emissdo de Debéntures da BSB Energética S.A. (“AGD”), por meio da qual o Debenturista representando
100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo aprovou: (i) o cancelamento voluntario do registro de
companhia aberta na categoria B da Emissora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), nos
termos dos artigos 51 e 54 da Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor; (ii) a
dispensa de observancia, pela Emissora, de todas as disposi¢des descritas na Escritura de Emissdo que sejam
inerentes aos emissores de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercados regulamentados de
valores mobiliarios, nos termos da regulamentagdo da CVM,; (iii) a celebragdo do aditamento a Escritura de
Emissdo pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, com vistas a refletir as deliberagdes aprovadas pela
Debenturista nos termos dos itens (i) e (ii) acima; e (iv) a concessao de autorizagdo para que a Emissora e o
Agente Fiduciario, por meio dos seus respectivos representantes, pratiquem todos e quaisquer atos
necessarios para formalizar as deliberagdes aprovadas.

CONSIDERANDO QUE as Partes desejam celebrar o presente Aditamento para refletir o cancelamento
voluntario do registro de companhia aberta, categoria B, perante a CVM, bem como a dispensa da
observancia, pela Emissora, de todas as disposi¢des na Escritura de Emissdo inerentes aos emissores de
valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios, em
decorréncia da referida alteracdo de categoria, nos termos da regulamentagio da CVM, conforme
devidamente autorizado pela AGD.

RESOLVEM as Partes celebrar este Aditamento de acordo com os seguintes termos e condi¢des:
Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso. Os termos aqui iniciados em letra

maiuscula, estejam no singular ou no plural, que ndo sejam definidos de outra forma neste Aditamento,
inclusive no seu preambulo, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.

1. AUTORIZACAO

1.1. O presente Aditamento ¢ celebrado com base na aprovacdo concedida pelos Debenturistas por meio
da celebragdo da AGD.
2. ARQUIVAMENTO DO ADITAMENTO

2.1. Este Aditamento serda arquivado na JUCEMG, nos termos da Clausula 2.3.1. da Escritura de
Emissao.

3. ALTERACOES

3.1.  As Partes resolvem alterar a Clausula 6.1.1.(k) da Escritura de Emissdo, de modo a refletir as
matérias aprovadas na AGD, passando tal Clausula a vigorar com a seguinte redagao:



“6.1.1. []

(k) arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribui¢do das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu deposito na B3, (ii) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais
como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e da ata da AGE da Emissora e RCA da
Emissora, (iii) de registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria Brasil PCH, bem como de seus respectivos
aditamentos, e (iv) das despesas e remunera¢do com a contrata¢do de Agente Fiducidrio, Agente de
Liquidacdo e Escriturador e agéncia de classificacdo de risco (rating) para as Debéntures;”

3.2.  As Partes resolvem excluir a Clausula 6.1.1, item (gg), com a consequente renumeragdo dos itens
da Cléusula 6.1.1, considerando a aprovagao realizada na AGD.

4, DISPOSICOES GERAIS

4.1.  As obrigacdes assumidas neste Aditamento t€ém carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

4.2.  Todas as disposi¢des da Escritura de Emiss@o que nao foram expressamente aditadas ou modificadas
por meio do presente Aditamento permanecerdo em vigor de acordo com os termos da Escritura. Dessa
forma, a Escritura de Emissdo consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo A.

4.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste Aditamento néo
afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste
Aditamento, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos ¢ condigdes validos que reflitam os termos e
condi¢des da Clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e¢ o objetivo das partes quando da
negociacao da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

4.4.  Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concess@o entre as partes sera sempre considerado mera
liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou
poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novagdo, alteragdo, transigéncia, remissao,
modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

4.5.  As partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 784, incisos I e III do Codigo de Processo Civil.

4.6.  Para os fins deste Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a execugao
especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissao.

4.7.  Ficaeleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
controvérsias oriundas deste Aditamento, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.



4.8. As Partes envolvidas no presente Aditamento afirmam e declaram que esse podera ser assinado
eletronicamente, via plataforma Docusign, nos termos do art. 10, paragrafo 2° da Medida Provisoria 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada, e do artigo 6° do Decreto 10.278, de 18 de margo de 2020,
conforme alterada, sendo as assinaturas consideradas validas, vinculantes e executaveis, desde que firmadas
pelos representantes legais das Partes. As Partes renunciam a possibilidade de exigir a troca, envio ou
entrega das vias originais (ndo-eletronicas) assinadas do Aditamento, bem como renunciam ao direito de
recusar ou contestar a validade das assinaturas eletronicas, na medida maxima permitida pela legislacao
aplicavel. Ainda que alguma das Partes venha a assinar digitalmente este Aditamento em local diverso, o
local de celebragdo deste Aditamento é, para todos os fins, a cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, conforme abaixo indicado. Ademais, sera considerada a data de assinatura deste Aditamento, para
todos os fins ¢ efeitos, a data em que a Gltima das assinaturas digitais for realizada, ndo obstante a data de
assinatura indicada abaixo.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam este Aditamento, em 1 (uma) via eletronica de
igual teor e para um sé efeito, dispensada a presenga de testemunhas nos termos do paragrafo 4° do art. 784
do Codigo de Processo Civil.

Belo Horizonte, 10 de margo de 2026.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as pdginas de assinatura.)



PAGINA DE ASSINATURAS DO 4° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA BSB ENERGETICA S.A.

Pela Emissora:

BSB ENERGETICA S.A.
Nome: José Guilherme Antloga do Nascimento Nome: Walter Nunes Seijo Neto
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

Pelo Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nilson Raposo Leite Nome: Bianca Galdino Batistela
Cargo: Procurador Cargo: Procuradora



ANEXO A
CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

Pelo presente instrumento particular de escritura de emiss@o de debéntures,

BSB ENERGETICA S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Prudente de Morais, n° 1.250, 11° andar, bairro Coragao de Jesus, CEP 30.380-252,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
03.820.456/0001-96 ¢ na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o NIRE n°
31300154467, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia’); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢io
financeira autorizada a exercer as fungdes de agente fiduciario, com escritorio domiciliado na Cidade e
Estado de Sdo Paulo, Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0004-34, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s)
e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario™), representando a
comunhao dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista’),

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”,

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1¢
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie com Garantia Real,
em Série Unica, para Distribui¢do Piblica com Esfor¢os Restritos, da BSB Energética S.A.” (“Escritura de
Emissd0”), mediante as clausulas e condi¢des a seguir.

AUTORIZACOES
1.1.  Autorizacio da Emissao e da Constituicio da Garantia pela Emissora

1.1.1 A presente Escritura de Emissdo ¢ o Contrato de Alienacdo Fiduciaria Brasil PCH (conforme
definido na Clausula 4.15.1 abaixo) sdo firmados pela Emissora com base nas delibera¢des da Assembleia
Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora, realizada em 10 de setembro de 2021 (“AGE da Emissora™)
e na Reunido do Conselho de Administra¢do da Emissora, realizada em 02 de setembro de 2021 (“RCA da
Emissora”), nas quais foram deliberadas as seguintes matérias: (a) aprovacdo da Emissdo e da Oferta
Restrita (conforme definidos na Clausula 2.1 abaixo), bem como seus termos e condi¢des; (b) a outorga da
alienagdo fiduciaria de parte das ag¢des do capital social da Brasil PCH S.A. (“Brasil PCH”), por meio do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria Brasil PCH (conforme definido na Clausula 4.15 abaixo), bem como a
celebracdo deste ultimo instrumento; e (¢) a autoriza¢do a diretoria da Emissora para praticar todos e
quaisquer atos e assinar todos e quaisquer documentos necessarios a implementagdo e formalizagdo das
deliberacdes da AGE da Emissora e RCA da Emissora, especialmente para realizacdo da Oferta Restrita e
da Emissao, incluindo esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria Brasil PCH e seus
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aditamentos, bem como ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo praticados e todos e quaisquer
documentos até entdo assinados pela diretoria da Emissora com relagdo a Oferta Restrita.

REQUISITOS

2.1 A presente 1? (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes de emissao da
Emissora, da espécie com garantia real, em série Unica (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para
distribui¢do publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instru¢do CVM 476”), das demais
disposigoes legais aplicaveis e desta Escritura de Emissdo (“Oferta Restrita), devera observar os seguintes
requisitos:

2.2 Arquivamento na Junta Comercial e Publicacio da AGE da Emissora e RCA da Emissora

2.2.1 Nos termos dos artigos 62, inciso I, 294-A, iv, ¢ 294-B da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), bem como da Resolugio CVM n° 166, de 01 de
setembro de 2022, conforme alterada, a ata da AGE da Emissora sera arquivada na JUCEMG e publicada
no site da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”) e no site da Companhia (www.bsbenergetica.com.br)
(“Canais de Publicacdo™) e a RCA da Emissora sera arquivada na JUCEMG e publicada nos Canais de
Publicacio.

2.2.2  Os atos societarios da Emissora que, pela Lei das Sociedades por Agdes, sdo passiveis de serem
arquivados e publicados e que, eventualmente, venham a ser realizados ap6s o registro da presente Escritura
de Emissdo também serdo arquivados na JUCEMG, bem como serdo publicados nos Canais de Publicagéo,
observado o disposto na Clausula 4.12 abaixo.

2.3 Arquivamento da Escritura de Emissao e averbacio de seus eventuais aditamentos na Junta
Comercial

2.3.1 Esta Escritura de Emissao foi arquivada e seus eventuais aditamentos serdo averbados na JUCEMG,
conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora
entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, ou via eletrénica caso o arquivamento seja por via
digital, desta Escritura de Emissao e de eventuais aditamentos arquivados na JUCEMG em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap0s o respectivo arquivamento.

24 Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacido Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.4.1 A Emissao sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢do de que
trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”), por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios, com esforcos restritos, nao sendo objeto
de protocolo, registro e/ou arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunicagdo sobre o inicio
da Oferta Restrita e a comunica¢do de seu encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8°,

respectivamente, da Instrucdo CVM 476.
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2.4.2 Por se tratar de distribuicdo publica, com esforgos restritos, a Oferta Restrita sera registrada na
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do
artigo 16, inciso I, e do artigo 18, inciso V do “Codigo ANBIMA de Regulagido e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios” (“Codigo ANBIMA”), em até 15
(quinze) dias contados da Comunicagdo de Encerramento.

2.5 Registro da Garantia

2.5.1 O Contratos de Alienacdo Fiduciaria Brasil PCH (conforme definido na Clausula 4.15.1 abaixo),
assim como quaisquer aditamentos subsequentes a tal instrumento, serdo celebrados e levados a registro
no(s) competente(s) cartorio(s) de registro de titulos ¢ documentos indicado(s) no referido contrato, sendo
certo que o Contrato de Alienagdo Fiduciaria Brasil PCH e quaisquer de seus aditamentos deverdo ser
apresentados para registro em tal(is) cartdrio(s) no prazo determinado no respectivo instrumento, devendo
ser fornecida ao Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
registro, 1 (uma) via original, ou via eletronica caso o registro seja por via digital, do respectivo instrumento
devidamente registrado.

2.6 Deposito para Distribuicao, Negociaciao, Custoédia Eletronica e Liquidacao Financeira
2.6.1 As Debéntures serdo depositadas para:

(i)  distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 (“B3”),
sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e

(i)  negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos ¢ Valores Mobilidrios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2  As Debéntures somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias,
contados a partir da data de cada subscri¢ao ou aquisi¢ao pelos investidores profissionais, conforme disposto
nos artigos 13 e 15 da Instrug¢do CVM 476, observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da
Instrucdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto, direta ou indiretamente, a geragdo de energia elétrica, sua
comercializagdo e distribuigdo, incluindo toda e qualquer atividade relacionada ao
desenvolvimento, planejamento, implantacdo, operagdo, manutencao e administracdo de centrais
hidrelétricas, bem como a participagdo e investimentos em outras sociedades com atividades
semelhantes ao objeto social da Companhia, como s6cia ou acionista.

12



3.2

3.3

34

3.5

3.6

Numero da Emissio

3.2.1 A presente Escritura de Emissao constitui a 1* (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

Data de Emissao

3.3.1 Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures € o dia 15 de setembro de
2021 (“Data de Emissdo”).

Numero de Séries
3.4.1 A Emissao serd realizada em série unica.
Valor Total da Emissio

3.5.1 O valor total da Emissao sera de R$ 345.000.000 (trezentos e quarenta e cinco milhdes), na
Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo™).

Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo ptblica com esforgos restritos, em regime de
garantia firme com relagdo a totalidade das Debéntures, com a intermediagdo do Banco Itait BBA
S.A., na qualidade de institui¢ao financeira intermediaria lider da Oferta Restrita (“Coordenador
Lider”), nos termos do “Contrato de Distribui¢do Publica, com Esfor¢os Restritos, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria a ser convolada na Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme, das Debéntures da 1° (Primeira)
Emissdo da BSB Energética S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de

Distribui¢io”).

3.6.2 O plano de distribui¢do das Debéntures seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme definido abaixo),
sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais,
em conformidade com o artigo 3° da Instru¢ao CVM 476, sendo certo que fundos de investimento
e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como um tnico investidor para os fins dos limites acima.

3.6.3 Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo serda firmado contrato de
estabilizacdo de precos com relagdo as Debéntures.

3.6.4 Nos termos da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 30”), e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados:

(a) “Investidores Profissionais”: (i) instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
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naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢do de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo A da
Resolucao CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM;
(vii) agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas de valores
mobiliarios e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; e (viii) investidores nao residentes; e

(b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que

possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ¢
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de agentes autdonomos de investimento, administradores
de carteira, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a
seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um
ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.6.5 Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios s@o considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do Ministério
da Previdéncia Social.

3.6.6 No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaracao atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM 476 e do Anexo A da Resolucao
CVM 30, conforme aplicavel, a respectiva condigdo de Investidor Profissional e que esta ciente e
declara, dentre outros e conforme aplicavel: (i) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro
suficiente para que ndo lhe sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares
conferidas aos demais investidores; (ii) ser capaz de entender ¢ ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicagdo de seus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser adquiridos por
Investidores Profissionais; (iii) possuir investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (iv) que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a
CVM; (v) que as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na Instrugio CVM
476 e nesta Escritura de Emissdo; e (vi) efetuou sua propria analise com relagao a capacidade de
pagamento da Emissora e sobre a constituicao, suficiéncia e exequibilidade da Alienacao Fiduciaria
(conforme definido na Clausula 4.15.1 abaixo).

3.6.7 Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.8 A distribuigdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com
o plano de distribui¢do descrito no Contrato de Distribui¢cdo e nesta Escritura de Emissao.
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3.7

3.8

3.6.9 Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixac¢do de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizara
plano de distribui¢ao nos termos da Instru¢do CVM 476 ¢ do Contrato de Distribuicdo.

3.6.10 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita
a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b) informar ao
Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba
de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais
investidores neste periodo.

3.6.11 A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instru¢do CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data da Comunicacdo de Encerramento ou do cancelamento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

Agente de Liquidacio e Escriturador

3.7.1 O agente de liquidag¢do e escriturador da Emissdo serda Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3.434, bloco 7, sala 201, CEP 22640-102,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liquidacdo e Escriturador”). O
Agente de Liquidagdo e Escriturador sera responsavel por realizar a escrituragdo das Debéntures
entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela B3 e instrucdes editadas pela
CVM. O Agente de Liquidagado e Escriturador podera ser substituido a qualquer tempo, mediante
aprovagao pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, (conforme definido
na Clausula 8.1.1 abaixo), sendo que em caso de rentincia do Agente de Liquidacao e Escriturador
ou impedimento do exercicio de suas atividades, a Emissora podera substitui-lo sem necessidade de

aprovagao dos Debenturistas.
Destinacao dos Recursos

3.8.1 Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo
utilizados para financiar (i) a aquisicao de parte das agdes emitidas pela Brasil PCH e detidas pela
Chipley SP Participagoes S.A. — Em Recuperagdo Judicial (ou pela Renova Energia S.A. — Em
Recuperacdo Judicial, caso esta ultima venha a incorporar a primeira), representativas, na Data de
Emissdo, de 15,3% (quinze inteiros e trés décimos por cento) do capital social da Brasil PCH,
mediante exercicio do direito de preferéncia da Emissora previsto no Acordo de Acionistas da Brasil
PCH e nos termos do Edital de Alienacdao Judicial de Unidade Produtiva Isolada por Meio de
Propostas Isoladas que determinou as regras de alienacdo da referida participagdo societaria na
Brasil PCH, nos autos do processo de recuperagdo judicial n. 1103257-54.2019.8.26.0100, em
tramite perante o Juizo da 2* (segunda) Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais do Foro Central
da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (“Alienagéo Judicial de UPI”); (ii) despesas e custos
relacionados a estruturagdo, distribui¢do, garantia firme das Debéntures, incluindo, mas nio se

limitando, todos os custos com prestadores de servigos no ambito da Emissdo e custos e despesas
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para constitui¢do da Alienagdo Fiduciaria; (iii) despesas relacionadas a atendimento de obrigacGes
necessaria para o Registro em Categoria B (conforme abaixo definido) pela Emissora; e (iv) o que
sobejar dos itens acima, capital de giro e/ou pagamento de dividendos da Emissora.

3.8.2 A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo atestando a destinagdo da
totalidade dos recursos liquidos captados por meio da presente Emissdo nos termos da Clausula
3.8.1 acima, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da efetiva destinagdo da
totalidade de tais recursos, ou até¢ a Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, juntamente com
toda a documentagdo necessaria para fins de comprovacdo, incluindo mas ndo se limitando ao
comprovante de transferéncia ou depdsito relacionado ao item (i) bem como copia eletronica do
livro de registro de acdes e livro de transferéncia de acdes refletindo a aquisicao e relatério de
despesas dos itens (ii) e (iii), podendo o Agente Fiduciario, em conformidade com a legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, solicitar a Emissora os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se facam necessarios.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1  Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais),

na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2  Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes
de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais € nominativas, sem emissdo de cautelas ou

certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ag¢des.

4.1.4 Classificacdo de Risco. Em até 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo, a Emissora obriga-se
a contratar ¢ manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a Standard & Poor’s, a
Fitch Ratings ou a Moody’s (“Agéncia de Classificac@o de Risco”) para atribuir e/ou atualizar a classificacdo
de risco para as Debéntures.

4.1.4.1 Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de
Classificac@o de Risco para a atualizac@o anual, até a Data de Vencimento, da classificagéo de risco (rating)
das Debéntures, observado que o relatorio da classificagdo de risco (rating) devera permanecer publicado e
vigente durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures.

4.1.4.2 Caso a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora
devera contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classifica¢do de risco seja a Standard &
Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody’s.
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4.1.5 Forma de Subscricdo e Integraliza¢do: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em

moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo Valor Nominal Unitario, sendo considerada “Primeira
Data de Integralizacdo”, para fins da presente Escritura de Emissdo, a data da primeira subscrigdo e

integralizacdo das Debéntures. Caso, devido a algum erro operacional, ocorra a integralizacdo das
Debéntures em Dia Util posterior & Primeira Data de Integralizacio, o preco de subscricio para as
Debéntures que forem integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal Unitario
Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido dos Juros Remuneratorios (conforme definido abaixo),
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagdo.

4.1.6 Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate

antecipado nos termos da Clausula 4.10 a seguir, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures de acordo com os termos descritos nesta Escritura de Emissdo e eventuais
encargos moratdrios, conforme o caso, as Debéntures terdo prazo de 103 (cento e trés) meses, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2030 (“Data de Vencimento”).

4.1.7 Quantidade de Debéntures: Serdao emitidas 345.000 (trezentas e quarenta e cinco mil) Debéntures
(“Quantidade de Debéntures”).

4.2 Atualizacao Monetaria e Juros Remuneratorios

4.2.1 Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme

0 caso) sera atualizado pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”),
desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”),
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) (“Valor Nominal Unitario Atualizado™).

4.2.1.1 A Atualizagdo Monetéria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a
seguinte formula:

VNa =VNe x C

onde,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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dup

n dut
C= NI,
|\ N
onde,
n= nimero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um ntmero
inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagado, caso a atualizagdo
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apos a data de aniversario
respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagdo;

NIk-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo (ou a tltima data de aniversario
das Debéntures), e a data de calculo, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = niimero de Dias Uteis contidos entre a ultima data de aniversario ¢ a proxima data de
aniversario das Debéntures, sendo “dut” um namero inteiro.

Observacoes:

O namero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico niumero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicag@o do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;
Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més;

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) datas de
aniversarios consecutivas;

O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento; e

4.2.1.2 O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais

remotos. Os resultados intermediarios s3o calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

4.2.1.3 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em sua substituicao, o ultimo
IPCA conhecido, ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo do IPCA devido, quaisquer compensagdes

financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas. Na auséncia de

apuracao e/ou divulgacdo do IPCA ou indisponibilidade temporaria que ultrapasse o prazo de 10 (dez) Dias
Uteis da data esperada para sua apuragéo, ou, ainda, no caso de extingio do IPCA ou impossibilidade legal

de sua aplicagdo as Debéntures, incluindo por determinacao judicial, sera utilizado, em sua substitui¢ao, seu
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substituto legal. Na falta do substituto legal, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) dias
contados (i) do 11° (décimo primeiro) dia em que o IPCA nio tenha sido divulgado ou (ii) do primeiro dia
em que o IPCA ndo possa ser utilizado por proibigdo legal ou judicial, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula 8 abaixo e no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Acgdes), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, e observada a
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, 0 novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizagdo
Monetaria. Até a deliberagdo desse novo parametro, o ultimo IPCA divulgado sera utilizado para o calculo
da Atualizacdo Monetaria, ndo sendo devida qualquer compensagdo financeira, multa ou penalidade aos
titulares de Debéntures quando da deliberagdo do novo parametro de atualizagdo monetaria para as
Debéntures. Caso ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circula¢do (conforme definido abaixo), reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira ou em segunda convocagao, a Emissora resgatara a totalidade das Debéntures,
com o seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizag¢do da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor do Resgate Antecipado Facultativo. Nesta
alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo Monetaria com relagdo as Debéntures a serem
resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente.

4.2.1.4 Nao obstante o disposto na Clausula 4.2.1.3 acima, caso o IPCA venha a ser divulgado ou volte a
ser aplicavel as Debéntures antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas acima prevista, a
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua
divulgagdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas.

4.2.2  Juros Remuneratorios. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 7,04% (sete inteiros e quatro centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios™).

4.2.3 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo e/ou da aquisi¢do
facultativa das Debéntures com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures ou, ainda, do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao, os Juros Remuneratorios serdo pagos de forma semestral, sempre no dia 15 de abril e 15 de outubro
de cada ano, sendo o primeiro em 15 de abril de 2022, e o ultimo na Data de Vencimento (cada uma, uma
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios™).

4.2.4  Os Juros Remuneratorios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, de acordo com a féormula
abaixo:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J=valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo
das debentures (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

E
FatorJuros = (taxa + 1)252

onde,
Taxa = 7,0400%; e

DP = ¢ o niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de
calculo.

4.2.5 O periodo de capitalizacdo dos Juros Remuneratérios é o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior da respectiva série, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios do respectivo periodo (“Periodo
de Capitalizacdo”). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
respectiva Data de Vencimento das Debéntures ou, ainda, a data em que ocorrer o vencimento antecipado
e/ou resgate antecipado das Debéntures, conforme o caso.

4.3 Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.3.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, e/ou Resgate Antecipado Facultativo e/ou da aquisigdo facultativa das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado sera amortizado em 17
(dezessete) parcelas semestrais consecutivas, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de abril de
2022 e a ultima na Data de Vencimento, de acordo com os percentuais indicados na 3* (terceira) coluna da
tabela abaixo (cada data, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”™).

Parcelal Data % do Valor Nominal Unitario
Atualizado
12 15/abr/22 2,6400%
22 15/out/22 4,7966%
32 15/abr/23 5,0383%
42 15/out/23 6,1122%
52 15/abr/24 6,5102%
6* 15/out/24 7,3518%
77 15/abr/25 7,9352%
8 15/out/25 8,9530%
9? 15/abr/26 9,0000%
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% do Valor Nominal Unitario
Parcela| Data .

Atualizado
10* | 15/out/26 11,9048%
11* | 15/abr/27 13,5135%
12* | 15/out/27 27,5240%
13* | 15/abr/28 37,9768%
14* | 15/out/28 41,9786%
15 | 15/abr/29 72,3502%
16* | 15/out/29 50,0000%
17 | 15/abr/30 100,0000%

4.4 Local de Pagamento

4.4.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacdo e Escriturador, para as Debéntures que
eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.42 Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

4.5 Prorrogacio dos Prazos

4.5.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo
de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de
qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais
pagamentos ndo seja um Dia Util.

4.5.2  Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagio a qualquer
obrigagdo pecuniaria (inclusive para fins de calculos nos termos desta Escritura de Emissao) realizada por
meio da B3, qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a
qualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual,
concomitantemente, haja expediente nas institui¢des financeiras na Cidade de Sdo Paulo e que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.6 Encargos Moratoérios

4.6.1 Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida e ndo paga aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos,
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso ou notifica¢do
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més sobre
o montante devido, calculados pro rata temporis; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratérios™).
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4.7 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.1 O nd3o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe daré direito ao recebimento da Atualizagdo Monetaria, Juros
Remuneratérios ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.8 Repactuaciao Programada
4.8.1 Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.
4.9 Amortizacao Extraordinaria Facultativa

49.1 A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, realizar a amortizagdo
extraordinaria facultativa das Debéntures, até o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”). Por ocasido da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora (“Valor da Amortizacdo
Extraordinaria”) sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo, sendo que,

caso (B) seja maior que (A), o prémio a ser pago pela Emissora sera dado pela diferenga entre (B) e (A)
(“Prémio de Amortizacdo Extraordindria”):

(A) A parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizada, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior (das duas a mais recente), até a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa;

(B) A soma (i) da parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizado, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior (das duas a mais recente) até a data da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa e (ii) dos Juros Remuneratorios, ndo pagos, desde a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa até a Data de Vencimento, trazido a valor presente até a data da efetiva Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa, utilizando-se uma taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias tuteis pro rata temporis, que correspondera a diferenga exponencial (i) da taxa percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Nota do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B), de duration
mais proxima das Debéntures na data da amortizagdo, apurada 1 (um) Dia Util imediatamente anterior a
data de Amortizagao Extraordinaria Facultativa, sendo a duration calculada com base na seguinte formula:

n [ FC .
(=1 (1 + i)t/252
n FCt
t=1 (1 + i)t/252
252

Duration =

onde:

n = numero de pagamentos de Juros Remuneratorios e/ou amortizagao;
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t = namero de Dias Uteis entre a data da Amortizagio Extraordinaria Facultativa e a data prevista de
pagamentos de Juros Remuneratorios e/ou amortizagéo programados;

[FC) t=valor projetado de pagamento de Juros Remuneratorios e/ou amortizagio programados no prazo
de t Dias Uteis;

1 = taxa de remuneracgdo, % a.a., conforme definida no item 4.2 desta Escritura de Emisséo.

e (i1) de uma taxa de desagio de 0,37% (trinta e sete centésimos por cento), que devera ser calculado com
base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de amortizacdo e Juros Remuneratorios que
venceriam apos a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dever@o ser consideradas na apuragdo do valor

(B):

i VNE‘;‘-

B = }(ZI(FVPR: X CResgate)

onde:

VNek = Valor Nominal Unitéario de cada uma das “k” parcelas vincendas das Debéntures proporcional ao
montante amortizado, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratoérios;

n = nimero total de parcelas vincendas das Debéntures, conforme o caso, sendo n um numero inteiro;
CResgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de Amortizagdo Extraordinaria

Facultativa.

FVPk = fator de valor presente apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:

FVPk=[(1 + NTNB) x (1 - 0,37))]"(nk/252)
onde:
NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, da Nota do Tesouro
Nacional — Série B (NTN-B), de duration mais proxima das Debéntures na data da amortizagao, apurada 1

(um) Dia Util imediatamente anterior & data de Amortiza¢io Extraordinaria Facultativa;

nk = numero de dias uteis entre a data de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e a Data de Vencimento
de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma da presente Escritura de Emissdo.
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4.9.2 A Emissora devera comunicar aos Debenturistas por meio de publicagdo de anincio, nos termos da
Clausula 4.12, com codpia a ser enviada ao Agente Fiduciario, ou, a seu exclusivo critério, por meio de
comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a cada um dos Debenturistas, com copia para o
Agente Fiducidrio, a B3 ¢ o Agente de Liquidacdo, acerca da realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal comunicado dever conter os termos
e condi¢cdes da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, que incluem, mas nao se limitam (i) a data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (ii) mencéo ao Valor da Amortizagio
Extraordinaria Facultativa; e (iii) quaisquer outras informag¢des necessarias a operacionalizacdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Comunicacdo de Amortizagdo”).

4.9.3 Caso a data de realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa coincida com uma Data de
Amortizagdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, o Prémio de Amortizacdo Extraordinaria
devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado apds o referido pagamento.

494 A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3 devera ocorrer de acordo com os procedimentos da B3 e, caso ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, seré realizada em conformidade com os procedimentos operacionais do
Agente de Liquidagao e Escriturador.

4.10 Resgate Antecipado Facultativo

4.10.1 A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emissora
(“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™) sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens

(A) e (B) abaixo, sendo que, caso (B) seja maior que (A), o prémio a ser pago pela Emissora sera dado pela
diferenca entre (B) e (A) (“Prémio de Resgate Antecipado™):

(A) Ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior
(das duas a mais recente), até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

(B) A soma (i) do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizado, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior (das duas a mais recente) até a data do Resgate Antecipado
Facultativo e (ii) dos Juros Remuneratorios, ndo pagos, desde a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo até a Data de Vencimento, trazido a valor presente até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, utilizando-se uma taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis pro
rata temporis, que corresponderd a diferenca exponencial (i) da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias tuteis, da Nota do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B), de duration mais proxima
das Debéntures na data do resgate, apurada 1 (um) Dia Util imediatamente anterior a data de Resgate
Antecipado Facultativo, sendo a duration calculada com base na seguinte formula:
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FC
n t
t=1 (1 + i)C/ZSZ X t]

onde:
n = numero de pagamentos de Juros Remuneratorios e/ou amortizagao;

t = namero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data prevista de pagamentos
de Juros Remuneratdrios e/ou amortizagao programados;

[FC) _t=valor projetado de pagamento de Juros Remuneratorios e/ou amortizagio programados no prazo
de t Dias Uteis;

1 = taxa de remuneragdo, % a.a., conforme definida no item 4.2 desta Escritura de Emissao.
e (i) de uma taxa de desagio de 0,37% (trinta e sete centésimos por cento), que devera ser calculado com

base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de amortizacdo e Juros Remuneratorios que
venceriam apos a Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser consideradas na apuragdo do valor (B):

o VNE‘;C

= kZI(FV—Pk X CResgate )

onde:

VNek = Valor Nominal Unitario de cada uma das “k” parcelas vincendas das Debéntures, sendo o valor de
p >
cada parcela “k” equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios;

n = nimero total de parcelas vincendas das Debéntures, conforme o caso, sendo n um numero inteiro;
CResgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data de Resgate Antecipado

Facultativo.

FVPk = fator de valor presente apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:

FVPk= [(1 + NTNB) x (1 - 0,37))]"(nk/252)

onde:
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NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias uteis, da Nota do Tesouro
Nacional — Série B (NTN-B), de duration mais proxima das Debéntures na data da amortizagdo, apurada 1
(um) Dia Util imediatamente anterior & data de Amortiza¢io Extraordinaria Facultativa;

nk = numero de dias uteis entre a data de Resgate Antecipado Facultativo e a Data de Vencimento de cada
parcela “k” vincenda, conforme cronograma da presente Escritura de Emisséo.

4.10.2 Caso a data de realizagdo do resgate antecipado facultativo total coincida com uma Data de
Amortizagdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, o Prémio de Resgate Antecipado devera ser
calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ap6s o referido pagamento.

4.10.3 A Emissora devera comunicar aos Debenturistas por meio de publicagdo de anincio, nos termos da
Clausula 4.12, com codpia a ser enviada ao Agente Fiduciario, ou, a seu exclusivo critério, por meio de
comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a cada um dos Debenturistas, com copia para o
Agente Fiduciario, para a B3 e para o Agente de Liquidagao, acerca da realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal comunicado devera conter os termos
e condigdes do Resgate Antecipado Facultativo, que incluem, mas ndo se limitam (i) a data do Resgate
Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia Util; (ii) mengdo ao Valor do Resgate Antecipado
Facultativo; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionaliza¢do do Resgate Antecipado
Facultativo (“Comunica¢do de Resgate”).

4.10.4 Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo, este ocorrera em uma Unica data e seguira os
procedimentos adotados pela B3 caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou
observados os procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacdo e Escriturador caso as Debéntures nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.10.5 Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures.

4.10.6 O célculo do Prémio de Resgate Antecipado deverd ser realizado pela Emissora e validado pelo
Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util da realizagdo do respectivo Resgate Antecipado Facultativo.

4.11 Aquisicao Facultativa

4.11.1 As Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por A¢des, nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e na Instrugdo CVM n° 620,
de 17 de marg¢o de 2020, conforme alterada, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario
Atualizado, devendo o fato constar do relatdrio da administragdo e das demonstragdes financeiras, ou por
valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderdo: (i) ser canceladas;
(i1) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagdo Monetaria e Juros Remuneratorios
das demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissdo devera ser
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aditada para refletir tal cancelamento, sem necessidade de qualquer aprovagdo dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas.

4.12 Publicidade

4.12.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos
Canais de Publicacdo ou outro canal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas
da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.bsbenergetica.com.br/), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agoes e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os
prazos legais, sendo que qualquer desses avisos publicados deverdo ser enviados ao Agente Fiduciario. Caso
a Emissora altere seus canais de publicagdo ap6s a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos canais anteriormente utilizados, aviso aos
Debenturistas informando o novo veiculo.

4.13 Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.13.1 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente de Liquidagdo e Escriturador, onde serdo
inscritos os nomes dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de
titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela B3, em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.14 Tratamento Tributario

4.14.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidacdo e Escriturador, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.14.2 O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condi¢do de imunidade
ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.14.1 acima, e que tiver essa condi¢ao alterada por disposi¢ao
normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagdo e
Escriturador, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada
pelo Agente de Liquidagdo e Escriturador e/ou pela Emissora.

4.15 Garantia Real

4.15.1 Alienacdo Fiduciaria das Acdes da Brasil PCH. Para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento

do Valor Garantido, a Emissora alienou fiduciariamente a totalidade das agdes de sua titularidade emitidas
pela Brasil PCH, representativas de 30% (trinta por cento) do capital social desta Gltima, bem como
quaisquer novas agdes que venham a ser subscritas ou de qualquer forma adquiridas pela Emissora, seja na
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forma dos artigos 166, 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por Agdes, incluindo todos os direitos e frutos
delas decorrentes, nos termos previstos no contrato de alienacdo fiduciaria de agdes celebrado entre a
Emissora, na qualidade de fiduciante, e o0 Agente Fiduciario (“Contrato de Alienag8o Fiduciaria Brasil PCH”
e “Alienacdo Fiduciaria™).

4.15.2 O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicdo da Alienacdo Fiduciaria o(s)
devido(s) registro(s) e averbagdo(des) no(s) cartdrios competentes e nos respectivos livros de registro de
agdes ou nos livros e/ou sistemas da instituicdo financeira responsavel pela prestacdo de servigos de
escrituragdo das acdes ou no extrato da conta de deposito fornecido as respectivas acionistas, conforme
termos previstos na presente Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Alienacdo Fiduciaria.

4.15.3 A Alienagao Fiduciaria ora prevista serd liberada em conformidade com o disposto no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria Brasil PCH.

VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.8 abaixo, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagoes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento
pela Emissora do valor devido nos termos desta Escritura de Emissao e dos Encargos Moratdrios e multas,
se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer das situagdes previstas
nesta Clausula, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de
Inadimplemento™):

(a) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta Escritura de
Emissdo, do Valor Nominal Unitario Atualizado, dos Juros Remuneratorios ou de quaisquer
outras obriga¢des pecuniarias devidas aos Debenturistas, sem que tal descumprimento seja
sanado pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo
vencimento;

(b) extingdo, encerramento das atividades, intervengao, liquidagdo, dissolugdo, ou a decretagdo
de faléncia da Emissora, da Brasil PCH e/ou da PCHPAR PCH Participagdes S.A., inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 07.628.569/0001-45 (“PCHPAR”) ou de qualquer Controlada
Relevante da Brasil PCH, bem como o requerimento de autofaléncia formulado pela
Emissora, pela Brasil PCH e/ou da PCHPAR, ou pedido de faléncia relativo a Emissora ou
a Brasil PCH ou a PCHPAR formulado por terceiros que nao tenha sido elidido no prazo
legal. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Controlada Relevante™ significa qualquer ou
quaisquer controlada(s) da Brasil PCH, presente ou futura, que individual ou conjuntamente

(sendo certo que a defini¢do podera contemplar mais de uma controlada, se assim aplicavel)
cuja receita bruta represente mais de 10% (dez por cento) da receita liquida consolidada da
Brasil PCH, com base nas demonstra¢des financeiras mais recentes da Brasil PCH a época
do evento;

(c) extingdo, encerramento das atividades, intervencao, liquidagdo, dissolugdo, ou a decretagdo

de faléncia de qualquer controlada da Brasil PCH e/ou da Emissora e/ou da PCHPAR,
exceto conforme disposto na alinea “b” acima;

28



(d)
(e)

S

(2

(h)

(i)

W)

transformagdo da Emissora em outro tipo societario;

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, pela Brasil PCH,
pela PCHPAR ou por qualquer Controlada Relevante, independentemente de seu
deferimento;

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado por qualquer controlada da Brasil
PCH e/ou da Emissora, independentemente de seu deferimento e/ou da PCHPAR, exceto

[3P% 1)

conforme disposto na alinea “e” acima;

existéncia de sentenca condenatdria, em razdo da pratica de atos, pela Emissora, pela Brasil
PCH, pelas controladas da Emissora e da Brasil PCH, pelos administradores da Emissora e
da Brasil PCH (neste caso desde que no exercicio de suas fungdes e agindo em beneficio e
nome da Emissora, da Brasil PCH e/ou das controladas da Emissora e da Brasil PCH,
conforme aplicavel), e/ou pela CS Energia S.A. (“CS Energia”), que importem em (i)
discriminag¢do de raga ou género, trabalho infantil, trabalho escravo; (ii) crime contra o
meio-ambiente, (iii) descumprimento de Legislagdo Socioambiental, desde que, no caso
desta alinea “iii”, a sentenca ndo tenha seus efeitos suspensos dentro do prazo permitido por
lei;

inscri¢do da Emissora, da Brasil PCH, das controladas da Emissora e/ou da Brasil PCH,
e/ou inscricdo da CS Energia no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condi¢des analogas a de escravo, nos termos da Portaria Interministerial
n.°4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do Ministério do Trabalho e
Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos
Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo;

existéncia de decisdo condenatoria administrativa ou judicial, em razdo da pratica, (i) pela
Emissora, pela Brasil PCH, pelas controladas da Emissora e/ou da Brasil PCH, e/ou pelos
administradores e funcionarios da Emissora, da Brasil PCH e/ou das controladas da
Emissora e/ou da Brasil PCH (neste caso desde que no exercicio de suas fungdes e agindo
em beneficio da Emissora, da Brasil PCH e/ou de suas controladas, conforme aplicavel), ou
(ii) pela CS Energia, de atos lesivos contra a administragdo publica nacional ou estrangeira,
nos termos das Leis Anticorrup¢do (conforme definido na Clausula 6.1.1(x) abaixo, ou
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais,
de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, conforme previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira a qual as empresas
aqui listadas estejam sujeitas, desde que tal decisdo ndo tenha seus efeitos suspensos no
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de sua respectiva intimagdo ou
publicacdo, o que ocorrer primeiro;

constitui¢do pela Emissora, sem a prévia aprovacdo de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacdo (conforme definido na Clausula 8.3.2 abaixo), observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, de penhor ou qualquer
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(k)

M

(m)

(n)

outro gravame ou Onus sobre os direitos dados em garantia das obriga¢Ges oriundas das
Debéntures, ou qualquer outra espécie de cessdo ou vinculagao sobre os mesmos direitos a
terceiros que nao os Debenturistas;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissao, ndo sanada em até 20 (vinte) dias contados do descumprimento, ou
em prazo de cura especifico previsto nesta Escritura; (ii) pela Emissora de quaisquer
obrigagdes nao pecuniarias assumidas no Contrato de Alienacdo Fiduciaria Brasil PCH e
demais documentos da Emissdo dos quais fazem parte, observados os prazos de cura
referidos em tais instrumentos, ou, em caso de ndo haver prazo de cura especifico nos
referidos instrumentos, em até 20 (vinte) dias contados do descumprimento;

concessao de preferéncia a outros créditos ou assun¢do de novas dividas, inclusive emissdo
de debéntures, partes beneficiarias ou qualquer outro valor mobiliario pela Emissora, sem a
prévia aprovagdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissao;

contratacdo, pela Brasil PCH e/ou por suas controladas, de novos empréstimos e/ou
financiamentos, financeiros e/ou operacionais, fiancas bancarias ou emissdo de debéntures,
partes beneficiarias e/ou qualquer outro valor mobilidrio, incluindo operagdes de derivativo
em geral, pela Brasil PCH e/ou por suas controladas ¢ sem a prévia aprovagdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, salvo: as operagdes contraidas
exclusivamente no curso normal dos seus negocios, até o limite agregado de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (sendo este valor atualizado mensalmente, desde
15 de outubro de 2018, pelo IGPM), a ser comprovado aos Debenturistas nas demonstragdes
financeiras consolidadas, anuais e auditadas (ou informagdes financeiras objeto de revisdo
especial, conforme o caso) (em conjunto e qualquer uma delas, as “Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Brasil PCH”) subsequentes;

alteragdo, pela Brasil PCH, do “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Real, a ser convolada em da Espécie com Garantia Real, Com
Garantia Adicional Fidejussoria, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos, da Brasil PCH S.A.” celebrado em 4 de outubro de 2018, conforme
aditado de tempos em tempos (“Escritura de Emissao Brasil PCH” e “Debéntures Brasil
PCH”), e¢/ou da confirmacdo de operagdo de Swap celebrada pela brasil PCH com o Itat
Unibanco S.A. no ambito das Debéntures da Brasil PCH (“Swap™) que acarretem em

alteracdo: (a) da atualizagdo monetaria ou dos juros remuneratorios, (b) das datas de
pagamento dos juros remuneratérios ou de quaisquer valores 14 devidos, (c¢) da data de
vencimento final das Debéntures Brasil PCH, (d) dos valores, montantes e datas de
amortiza¢do das Debéntures; (¢) da redagdo de quaisquer das hipoteses de vencimento
antecipado listadas na Clausula 9.1 da Escritura de Emissdo Brasil PCH, inclusive sua
exclusdo; (f) da espécie das debéntures da Escritura de Emissdo PCH; (g) reducdo da
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(0)

(p)

(@

(r)

garantia prevista na Escritura de Emissdo PCH, salvo se em decorréncia de operagdes
societarias permitidas nos termos do item “ff” desta Clausula 5.1; (h) criagdo de evento de
repactuagdo; (i) termos e condigdes de amortizagao/resgate antecipado; e (j) dos quoruns de
deliberagdo previstos na Escritura de Emissdo Brasil PCH, exceto se houver prévia
aprovagao de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo, sendo que o waiver temporario
de quaisquer dos itens acima junto aos titulares das Debéntures Brasil PCH ndo sera
considerada uma alteracdo da Escritura de Emissdo Brasil PCH e/ou do Swap, sem prejuizo
do disposto no item “t” abaixo;

celebracdo de novos contratos de mutuo ou realizacdo de adiantamentos para futuro
aumento de capital (“AFAC”), pela Emissora junto a seus acionistas, diretos ou indiretos,
e/ou com pessoas fisicas ou juridicas componentes do grupo econémico a que pertenga a
Emissora, sem a prévia aprovacdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo,
observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, e desde que
observado a alinea (1) da presente clausula;

realizacdo de resgate, recompra, amortizagdo, conversao de agdes ou bonificacdo de agdes
de emissdo da Emissora;

distribuicdo, pela Emissora, de dividendos, resgate de reserva de capital, juros sobre capital
proprio, reducdo de capital ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente
prevista, ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos aos seus acionistas diretos ou
indiretos (ressalvada qualquer hipotese prevista na alinea (o) abaixo cujo valor total a ser
distribuido, isoladamente ou em conjunto, em relagdo a cada exercicio social, supere 25%
(vinte e cinco por cento), conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes,
salvo se a Emissora (i) estiver observando a manutengdo do ICSD (ressalvado que esta
obrigacdo de manuten¢do do ICSD somente devera ser observada a partir da primeira
apuracdo do indice que ocorrerd no ano de 2022, tendo com base as Demonstragdes
Financeiras Intermediarias Consolidadas da Emissora com revisdo limitada de Auditores
relativas aos 4 (quatro) trimestres anteriores a respectiva apuracao); (ii) estiver devidamente
adimplente com qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo ou no
Contrato de Alienacao Fiduciaria Brasil PCH; e (iii) apresentar as ultimas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora, ou Demonstragdes Financeiras
Intermediarias Consolidadas com revisdo limitada de Auditores da Emissora;

reducdo de capital social da Emissora (em qualquer caso independentemente da distribuigéo
de recursos aos seus acionistas diretos ou indiretos, inclusive sob a forma de cancelamento
de AFACs), que resulte em capital social abaixo do valor minimo de R$ 5.000.0000,00
(cinco milhdes de reais), valor este sujeito a atualizagdo pelo indice Geral de Precos do
Mercado, calculado e divulgado pela Fundag@o Getulio Vargas (“IGP-M”), desde a Data de
Emissdo até a data da respectiva redugdo. Para todos os fins e efeitos, o Debenturista ao
subscrever as Debéntures, desde ja expressamente aprova toda e qualquer redugao de capital
que seja realizada dentro dos limites previstos nesta Clausula, dispensando inclusive a
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(s)

(w)

)

(W)

(x)

()

necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 174 da
Lei das Sociedades por A¢des;

inadimplemento e/ou declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
financeira assumida no ambito de operagdes financeiras pela Emissora junto (i) aos
Debenturistas; ou (ii) quaisquer institui¢des financeiras, sendo que, neste ultimo caso, no
valor individual ou agregado superior a R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas, valores estes a serem devidamente corrigidos mensalmente
pelo IGP-M desde 15 de outubro de 2018, até o respectivo vencimento antecipado ou
descumprimento, respeitados os respectivos prazos de cura previstos em tais documentos;

ocorréncia de vencimento antecipado de obriga¢ao financeira da Brasil PCH (ainda que na
condi¢do de garantidora e/ou fiadora) oriundas de dividas de operagdes financeiras,
inclusive de mercado de capitais, local ou internacional e derivativos em geral;

protesto de titulos contra a Emissora no valor individual ou agregado superior a
R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, valor este
sujeito a atualizacdo mensal pelo IGP-M desde 15 de outubro de 2018 até o respectivo
protesto, salvo se for validamente comprovado ao Agente Fiduciario pela Emissora, dentro
do prazo legal, contados da data do efetivo protesto, que (a) foi obtida decisdo judicial para
a anulacao ou sustagdo de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (¢) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d) a exclusivo critério dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura
de Emissdo, foi comprovado satisfatoriamente a estes que o referido protesto foi
indevidamente efetuado nos termos da legislacdo aplicavel;

a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente
registrado na CVM,;

se, apos a respectiva formalizagdo nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Alienagao Fiduciaria se tornar ineficaz, inexequivel, invalida, nula ou insuficiente, desde
que a Emissora, caso intimada pelo Agente Fiduciario nos termos do item (xii) da Clausula
7.3.1., tenha se negado a substituir ou reforgar a respectiva garantia, em termos satisfatorios
aos Debenturistas;

transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora,
das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Alienagdo
Fiduciaria Brasil PCH, conforme aplicavel, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas que
representem no minimo a 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, conforme
previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissao;

constituicdo pela Emissora, a qualquer tempo, ainda que sob condi¢do suspensiva, de
quaisquer garantias reais em favor de terceiros sobre quaisquer bens, direitos ou receita da
Emissora, inclusive aqueles objeto da Alienagao Fiduciaria ou, ainda, a outorga de garantias
fidejussorias, pela Emissora, salvo (i) mediante autorizacdo prévia de 2/3 (dois tergos) das
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(2)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

Debéntures em Circulagdo, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura
de Emissdo; e/ou (ii) conforme permitido por esta Escritura de Emissdo, inclusive com
relacdo a celebracdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria; e/ou (iii) no ambito de processos
judiciais e/ou arbitrais;

prestagdo, pela Brasil PCH, de garantias fidejussorias, de quaisquer naturezas, salvo a
prestacdo de garantia fidejussoria pela Brasil PCH que garanta transa¢Ges das suas
controladas no curso normal dos seus negocios, em qualquer caso, até o limite agregado de
R$ 30.000.000,00 (trinta milh&es de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, desde
15 de outubro de 2018, pelo IGP-M;

prestacdo, pelas controladas da Brasil PCH de garantias fidejussorias, de quaisquer
naturezas, exceto: (a) as garantias existentes na Data de Emissdo; e (b) a garantia
fidejussoria até o limite agregado de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (sendo este
valor atualizado mensalmente, desde 15 de outubro de 2018, pelo IGP-M), necessariamente
no ambito das transagdes permitidas nos termos do inciso (k) acima;

constituigao de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienagio fiduciaria,
cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
prético similar a qualquer das expressdes acima ("Onus")) sobre bens ou propriedades da
Brasil PCH e/ou de suas controladas, exceto: (i) por Onus ja existentes na Data de Emissdo;
e (ii) por Onus constituidos para financiar a aquisicio, apos a Data de Emissao, de qualquer
ativo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido e observado
os limites de endividamento previstos na Clausula 5.1(k) acima;

aplicacdo, pela Emissora, dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da
descrita na Clausula 3.8 desta Escritura de Emissao;

alteracdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade da Emissora deixe de ser
a descrita na Clausula 3.1.1 acima ou da Brasil PCH, considerada a forma hoje vigente em
seu estatuto social; e/ou (b) altera¢do do estatuto social da Emissora vigente nesta data para
elevar o percentual de dividendos obrigatdrios ali previsto, ressalvado em qualquer caso o
pagamento do dividendo minimo legal, conforme descrito na alinea (q) acima;

transferéncia do controle acionario (conforme definicao de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agoes) direto ou indireto da Emissora, da Brasil PCH e/ou de
suas controladas, por qualquer meio, sem prévia autorizag¢do de Debenturistas que
representem, no minimo, maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissao, ressalvada qualquer (i) reorganizagao societaria em que a CS Energia
venha ao final deter o controle societario direto ou indireto da Emissora, da Brasil PCH e/ou
de suas controladas; e (ii) a transferéncia de a¢des por meio de heranga a herdeiros naturais
da CS Energia decorrente de morte de qualquer pessoa fisica direta ou indireta da CS
Energia;
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(ff)

(g2)

(hh)

(ii)

@)

(kk)

(i) cis@o da Emissora; (ii) cisdo da Brasil PCH e/ou das controladas da Emissora ¢ da Brasil
PCH; (iii) dissolugdo, fusdo ou incorporagio, inclusive incorporacao de a¢des, da Emissora,
da Brasil PCH e/ou de suas controladas, bem como a criacdo de subsidiarias ou, ainda,
qualquer outra forma de reorganizacao societaria envolvendo a Emissora, a Brasil PCH e/ou
suas controladas, incluindo a entrada de novos acionistas diretos na Emissora, seja esta
reorganizacdo estritamente societaria ou realizada mediante disposicdo de ativos relevantes,
que ndo tenham sido previamente aprovadas por maioria absoluta das Debéntures em
Circulagdo, exceto (x) por qualquer reorganizagdo societaria em que a CS Energia seja

mantida como detentora ao final do controle societario direto ou indireto da Emissora e da
Brasil PCH; e, se apos as operacdes descritas nos itens (ii) e (iii) acima, (y) a Emissora
continuar detendo pelo menos 30% do capital social da Brasil PCH e a Brasil PCH continuar
a deter, direta ou indiretamente, os ativos e¢ operagdes das sociedades de proposito
especifico listadas no Anexo 5.1(ff) desta Escritura de Emissao e (w) a eventual cisdo de
qualquer controlada da Brasil PCH com a subsequente incorporagdo da totalidade da parcela
cindida na Brasil PCH. Para todos os efeitos desta Clausula 5.1(ff), caso seja efetuada
qualquer reorganizacdo societaria dentro do grupo da Emissora que resulte na criacdo de
novos veiculos ou veiculos intermediarios, controlados direta ou indiretamente pela
Emissora, aplicar-se-do a tais veiculos, todas as disposi¢des aplicaveis a Emissora e suas
controladas previstas na presente Escritura de Emissdo. Para todos os fins e efeitos, o
Debenturista ao subscrever as Debéntures, desde ja expressamente aprova toda e qualquer
fusdo ou incorporagdo que seja realizada dentro dos limites previstos nesta Clausula,
dispensando inclusive a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
prevista no artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des;

incorregdo material, falsidade ou omissdo em qualquer declaracdo, informacdo ou
documento que houver sido firmado, prestado ou entregue pela Emissora no dmbito da
Oferta Restrita, desde que, exclusivamente no caso de incorre¢do material, tal incorregdo
ndo seja sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua verificagdo;

nulidade, revogacao ou declaracdo judicial de invalidade ou inefic4cia total ou parcial desta
Escritura de Emissao;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte
substancial dos ativos da Emissora, da Brasil PCH e/ou de controladas;

existéncia de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza condenatoria e apta a
produzir efeitos, contra a Emissora, no valor individual superior a R$ 6.000.000,00 (seis
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, valores estes a serem mensalmente
corrigidos pelo IGPM desde 15 de outubro de 2018, desde que tal decisdo ndo tenha seus
efeitos suspensos no prazo legal;

proferimento de decisdo judicial de natureza condenatdria, administrativa ou arbitral, cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias
contados da referida decisdo contra a Emissora ou no prazo legal, o que for menor, que afete
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a capacidade de honrar as obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao
ou no Contrato de Alienagao Fiduciaria Brasil PCH, sendo certo que, durante o prazo acima
ndo podera existir descumprimento pecuniario das Debéntures;

alienag@o das acdes objeto do Contrato de Alienagdo Fiduciaria Brasil PCH, sem prévia
autorizag¢ao dos Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures
em Circulagdo, conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissao,
exceto pelas acdes que forem liberadas da alienagdo fiduciaria nos termos previstos no
Contrato de Aliena¢do Fiduciaria Brasil PCH;

aquisi¢do e/ou subscri¢do de participagdo societaria pela Emissora e suas controladas em
outras sociedades, exceto na Brasil PCH ou sociedade que tenha como tnico ativo as agdes
da Brasil PCH, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas que representem a maioria
absoluta das Debéntures em Circulagdo, conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissao;

caso alguma Controlada Relevante, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas que
representem no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, conforme previsto
na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, deixe de integrar o Mecanismo de
Realocacao de Energia (MRE), exceto em caso de suspensdo temporaria e involuntaria por
no maximo 12 (doze) meses contados do respectivo evento;

caso qualquer das controladas da Brasil PCH requeiram a saida, sem prévia autorizagao dos
Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tergcos) das Debéntures em Circulacao,
conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, do Mecanismo
de Realocacao de Energia (MRE);

cancelamento, resolugdo e/ou término antecipado de Contratos de Compra e Venda de
Energia celebrados com a Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A., no dmbito do
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica por qualquer Controlada
Relevante;

cancelamento, resolugdo e/ou término antecipado de Contratos de Compra ¢ Venda de
Energia celebrados com a Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A., no ambito do
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica por qualquer controlada
da Brasil PCH;

até o término da vigéncia dos contratos mencionados no item “pp” acima, caso alguma das
Controladas Relevantes, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas que representem no
minimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagao, conforme previsto na Clausula 8.1
e seguintes desta Escritura de Emissdo, ndo mantenham vigente o seguro hidrologico
SP100;

caso qualquer das controladas da Brasil PCH requeira a saida, sem prévia autorizacao dos
Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagao,
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conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, da repactuagdo
do seguro hidrolégico SP100;

(tt) modificagdo das caracteristicas fisicas de uma ou mais Pequenas Centrais Hidrelétricas de
titularidade das controladas da Brasil PCH sem anuéncia prévia dos Debenturistas, que, com
relagdo a qualquer Controlada Relevante, resulte em redugdo de garantia fisica pelo
Ministério de Minas e Energia. Para todos os efeitos desta Clausula 5.1(tt), ndo se enquadra
nesta hipotese qualquer revisao ordindria de garantia fisica, ainda que prevista e nos termos
da legislagdo aplicavel; e

(uu)  modificagdo voluntaria das caracteristicas fisicas de uma ou mais Pequenas Centrais
Hidrelétricas de titularidade das controladas da Brasil PCH, de qualquer controlada da
Brasil PCH, sem anuéncia prévia dos Debenturistas, que, com relagdo a qualquer controlada
da Brasil PCH, resulte em redu¢@o de garantia fisica pelo Ministério de Minas e Energia.

5.2 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada ao
Agente Fiduciario pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis da
verificagdo de sua ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiduciario ¢/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos
nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

53 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (b), (d), (e),
(s), (t), e (pp)) da Clausula 5.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, com a consequente declaracdo, pelo Agente Fiduciario, assim que ciente da
ocorréncia dos eventos indicados acima, do vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de convocagao de Assembleia
Geral de Debenturistas ou da necessidade de envio de qualquer forma de comunicagdo ou notificagdo a
Emissora, observados, contudo, os prazos de cura estabelecidos nas alineas acima indicadas.

5.4 Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam aqueles
indicados na Clausula 5.3 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
declaracdo do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures.

5.5 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima, que serd instalada de
acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 8.3 e seguintes desta Escritura de Emisséo,
os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obriga¢des decorrentes das
Debéntures, caso aprovado por deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocagdo, sendo que, nesse caso, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures.

5.6 Observado o disposto na Clausula 8.3 abaixo, na hipdtese: (i) de ndo instalagio em segunda
convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.3 acima por falta de quorum;
(i) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.4 acima por deliberagdo de
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo; ou (iii) em caso de
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suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de os
Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o mesmo objeto, caso os
Eventos de Inadimplemento referidos na Clausula 5.1 perdurem.

5.7 Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario devera enviar, em até 1 (um) Dia Util, notificagdo com aviso de recebimento & Emissora
(“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com copia para o Agente de Liquidacdo e Escriturador e B3
(caso o pagamento seja efetuado por meio da B3), informando tal evento. A Emissora, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificagdio de Vencimento Antecipado, devera efetuar
o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido (a) dos Juros Remuneratorios, calculado nos
termos desta Escritura de Emissdo; (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (¢) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures.

5.8 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula, o Agente Fiduciario
devera comunicar imediatamente também a B3, informando o vencimento antecipado.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 Obrigacdes da Emissora

6.1.1 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a data de sua divulgagéo, o que ocorrer primeiro, (a) copia das demonstracdes
financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatorio da administragdo ¢ do parecer dos auditores independentes com
registro valido na CVM; (b) relatorio especifico e conclusivo de apuragdo do ICSD
consolidado, elaborado pelos auditores independentes contratados pela Emissora,
acompanhado da memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencao do ICSD, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; e (c) declaragdo, assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes perante os
Debenturistas. A Brasil PCH devera divulgar as informagdes referentes aos ativos e receitas
individuais de suas controladas em suas demonstracdes financeiras auditadas, sempre que ndo
forem apresentadas demonstra¢des financeiras individuais da respectiva controlada da Brasil
PCH;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(il))  qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, comprometendo-se a
Emissora a entregar a referida informagio solicitada em no méaximo 10 (dez) Dias Uteis
contados a partir da respectiva solicitagao ou prazo inferior se assim solicitado por autoridade
competente; €

(iii) todas as informagdes, que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiducidrio para a realizagéo
do relatorio citado no inciso (xiv) da Clausula 7.3.1 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso (xv) da Clausula 7.3.1 abaixo, ou
no prazo legal, o que for menor.

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia,
sobre qualquer alteracdo nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatorias ou societarias ou nos negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagdes,
inclusive ac¢des judiciais ou procedimentos administrativos que, em qualquer dos casos acima
previstos possam afetar de modo adverso e relevante (a) os resultados da Emissora, (b) a validade
ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive o Contrato de Alienacao
Fiduciaria Brasil PCH; ou (c) a capacidade da Emissora, em cumprir pontualmente suas obrigagdes
financeiras (“Efeito Adverso Relevante”);

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo recebimento,
sobre quaisquer novos relatorios de processos, multas e autuacdes judiciais ¢ administrativas dos
orgdos governamentais, de (i) carater fiscal, regulatorio ou trabalhista, nesses casos, que imponham
ou possam resultar a8 Emissora e¢/ou a Brasil PCH em sang¢des ou penalidades, de forma individual
ou agregada, acima de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), bem como de carater (ii) ambiental,
(iii) socioambiental e atos que importem em discriminagdo de raca ou género, trabalho infantil,
trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou de (iv) defesa da concorréncia,
entre outros, em relagdo a Emissora e/ou a Brasil PCH, e, nesse caso do subitem (iv), desde que
possam resultar em Efeito Adverso Relevante na Emissora;

manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM, todos os
documentos e informacdes relacionados a Oferta Restrita,

atender integralmente as obriga¢des previstas no artigo 17 da Instru¢do CVM 476, quais sejam:

(i)  preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as regras emitidas
pela CVM;

(il))  submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(iii) divulgar, at¢ o dia anterior ao inicio das negociagdes, as demonstra¢des financeiras,

acompanhadas de notas explicativas e do relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados;

(iv) divulgar as demonstrac¢des financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e

relatorio dos auditores independentes, dentro de 3 (tr€s) meses contados do encerramento do
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exercicio social;

(v)  observar as disposi¢des da Resolu¢do CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada
(“Resolugcdo CVM 44”), no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociacao;

(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Resolugdo CVM 44;
(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM, ANBIMA e/ou B3;

(viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado
ainda o disposto na alinea (iv) acima;

(ix) observar as disposi¢des da regulamentagao especifica editada pela CVM, caso seja convocada,
para realizagdo de modo parcial ou exclusivamente digital, assembleia de titulares de
debéntures; e

(x) as informagdes previstas nos itens iii, iv, vi € ix acima deverdo ser divulgadas (a) na pagina na
rede mundial de computadores da Emissora e esta devera manté-las disponiveis pelo periodo
de 3 (trés) anos; e (b) em sistema disponibilizado pela B3.

® efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depoésito das Debéntures para
negociacao e custodia eletronica na B3;

(2) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo:
(i) Agente de Liquidagdo e Escriturador; (ii) Agente Fiduciario; (iii) o ambiente de negociacdo das
Debéntures no mercado secundario CETIP21; e (iv) Agéncia de Classificagdo de Risco (rating) para
as Debéntures, neste caso em até 6 (seis) meses contados da Data de Emisséo;

(h) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(1) manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais, bem como seus
livros contabeis e demais registros em conformidade com os principios contabeis normalmente
aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situacdo financeira e os
resultados de suas respectivas operagdes;

) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda, prestando
as informacdes que lhe forem solicitadas;

(k) arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos
relativos ao seu deposito na B3, (ii) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissao, tais
como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e da ata da AGE da Emissora e RCA
da Emissora, (iii) de registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria Brasil PCH, bem como de seus
respectivos aditamentos, (iv) das despesas e remuneragdo com a contratacao de Agente Fiduciario,
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Agente de Liquidagao e Escriturador e agéncia de classificagao de risco (rating) para as Debéntures;
e (v) do registro da Emissora como Categoria B;

efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao, cujo recolhimento seja de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribui¢cdes devidos pela Emissora as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribui¢cdes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS),
exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora, nas
esferas administrativa ou judicial e que ndo gere um Efeito Adverso Relevante na Emissora;

enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias apos os respectivos registros e averbagoes: (i) 1
(uma) via original da Escritura de Emissdo, e de seus aditamentos, devidamente arquivada na
JUCEMG, nos termos da Clausula 2.3.1 acima; e (ii) 1 (uma) via original do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, e eventuais aditamentos, devidamente registrados no(s) cartorio(s) de registro de titulos
¢ documentos competente(s), conforme aplicavel, nos termos da Clausula 2.5.1 acima;

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os registros adicionais
razoavelmente requeridos pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
com o proposito de assegurar e manter a plena validade, eficacia e exequibilidade da garantia
prevista nesta Escritura de Emissdo e das Debéntures;

convocar, nos termos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissao
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas néo o faga;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na legislagdo
referente as pessoas portadores de deficiéncia a qual a Emissora esteja eventualmente sujeita;

na hipdtese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposigdes relevantes desta Escritura
de Emissdo, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria Brasil PCH e dos demais instrumentos
relacionados no ambito desta Emissdo ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, de forma
que possa afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Alienag@o Fiduciaria Brasil PCH, informar tal acontecimento ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia, sem prejuizo da ocorréncia de um
dos Eventos de Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no ambito de uma acdo que tenha como objetivo a declaragdo de
invalidade ou ineficécia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a tomar
todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo legal;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas ou
contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo;
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ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des legais e regulamentares
em vigor;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indirctamente, qualquer
vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, assim como ndo praticar atos lesivos,
infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de
capitais ou a administra¢do publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatarios, representantes, seus ou de suas controladas (se existentes) de fazé-lo;

ndo praticar atos que importem em discriminacdo de raga ou género, trabalho infantil, trabalho
escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que importem em crime contra 0 meio
ambiente;

observar, cumprir ¢/ou fazer cumprir, por si e, por suas controladas, administradores, empregados,
agentes e representantes, sempre que agindo em nome da Emissora, toda e qualquer lei que trata de
corrupcao, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administragado
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios e das Leis n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°
8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e
contratos da administragdo publica), n° 9.613, de 3 de margo de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro
de 2011, e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 e do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977,
conforme aplicaveis (“Leis Anticorrupcao™), devendo (i) adotar politicas e procedimentos internos

que assegurem integral cumprimento, pela Emissora, das leis acima, nos termos do Decreto n° 8.420,
de 18 de marco de 2015, inclusive com relacdo a atos praticados pela CS Energia; (ii) dar
conhecimento pleno e exigir o integral cumprimento de tais normas em rela¢do a todos os seus
profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, inclusive, porém ndo somente, fornecedores,
contratados e subcontratados; e (iii) a Emissora, por si e com relacdo a CS Energia abster-se de
praticar atos de corrup¢do e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira,
nos termos da Lei 12.486/13;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis corridos da data em que tomar ciéncia, de
que a Emissora, ou ainda, qualquer dos respectivos administradores, empregados, mandatarios ou
representantes, em qualquer caso desde que agindo em nome da Emissora, encontram-se envolvidos
em investigagdo, inquérito, agdo, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de
atos lesivos ou crimes contra a ordem econdOmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de
capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justiga devendo, quando
solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais decisdes
proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados

41



(2)

(aa)

(bb)

(co)

(dd)

procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais
procedimentos, sendo certo que, para os fins desta obrigacao, considera-se ciéncia da Emissora, (i) o
recebimento de citagdo, intimagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, efetuadas por autoridade
judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira, (ii) a comunicagdo do fato pela Emissora a
autoridade competente e (iii) a adog¢@o de medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o
infrator;

cumprir, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, a legislagdo e regulamentacio
trabalhista e social, previdenciaria e ambiental (“Legislacdo Socioambiental”), de forma a (i) ndo
utilizar, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢des analogas as de escravo ou trabalho infantil;
(i1) empregar trabalhadores devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor;
(iii) cumprir com as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo
trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) cumprir com a legislacao aplicavel a protecao do meio
ambiente, bem como a satde e seguranga do trabalho; (v) deter todas as permissdes, licengas,
autorizagOes e aprovagdes necessarias para o regular exercicio de suas atividades, em conformidade
com a legislacdo ambiental aplicavel; e (vi) possuir todos os registros necessarios, em conformidade
com a legislacdo civil e ambiental aplicavel, exceto, em qualquer dos casos previstos nos itens (ii)

a (vi) ora previstas, (a) em relac@o aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial
ou administrativamente pela Emissora, desde que tal discussao gere efeito suspensivo e que ndo
gere um Efeito Adverso Relevante; e (b) no caso de eventual descumprimento, seja efetuada a
reparagdo imposta ou necessaria, ou seja cumprida a pena imposta 2 Emissora;

sem prejuizo do disposto na alinea (z) acima, (i) comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, sobre eventual autuagio pelos 6rgaos responsaveis pela fiscalizagio de normas
ambientais e trabalhistas no que tange a satde e seguranca ocupacional, trabalho em condi¢des
analogas a escravo ¢ trabalho infantil, bem como a revogagdo, cancelamento ou ndo obtengdo de
autorizagdes ou licengas necessarias para seu funcionamento; (ii) monitorar suas atividades de forma
a identificar e mitigar os impactos ambientais ndo antevistos no momento da celebragdo desta
Escritura de Emissdo; e (iii) monitorar seus fornecedores diretos e relevantes, exclusiva e
especificamente no que diz respeito aos servicos prestados diretamente a Emissora, quanto aos
impactos ambientais, respeito as legislagcdes social e trabalhista, normas de satde e seguranga
ocupacional, bem como a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil;

cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente de negociagdo operacionalizado pela
B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagoes, prejuizos, perdas e danos diretos (excluidos danos indiretos, lucros cessantes e/ou
lucros emergentes) a que o nao respeito as referidas normas der causa, desde que ndo tenham sido
gerados por atuagao do Agente Fiducidrio;

constituir o Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel, como seu bastante procurador,
por meio de procuragdes outorgadas nos termos e prazos previstos no Contrato de Alienacao
Fiduciaria Brasil PCH;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;
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(ee)

(ff)

(22)

(hh)

(i)

7.1

7.1.1

manter ICSD de 1,2 (um inteiro e dois décimos por cento) ou superior, a ser apurado nos termos do
Anexo 6.1.1(ee), (i) semestralmente, tendo por base as demonstragdes financeiras consolidadas com
revisdo limitada por auditores da Emissora; (ii) eventualmente, em caso de distribui¢do trimestral
de dividendos intercalares, com base em lucro acumulado apés o término do exercicio fiscal
anterior, tendo por base demonstracdes financeiras intermediarias consolidadas com revisdo
limitada por auditores da Emissora. A primeira apuragdo do ICSD ocorrera no ano de 2022, tendo
com base Demonstra¢des Financeiras Intermediarias Consolidadas da Emissora, relativas aos 4
(quatro) trimestres anteriores a respectiva apuragao;

manter atualizada pagina na rede mundial de computadores contendo os seguintes itens a serem
divulgados nos prazos abaixo designados: (i) no prazo de 90 (noventa) dias a contar do encerramento
do exercicio, o balanco patrimonial € o demonstrativo de resultados da Emissora, acompanhado do
relatorio da administragdo com informagoes relevantes da Emissora; (ii) no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados do tltimo registro, versao digitalizada desta Escritura de Emissdo e seus respectivos
aditivos, contendo os registros devidos; (iii) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do ultimo
registro, versdo digitalizada do Contrato de Alienagdo Fiduciaria Brasil PCH e seus respectivos
aditivos, contendo o(s) registro(s) devido(s); e (iv) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
da sua realizagdo, edital e ata das Assembleias Gerais de Debenturistas, contendo o comprovante de
arquivamento na Junta Comercial respectiva;

obter, em até 270 (duzentos e setenta) dias contados da Primeira Data de Integralizagéo, o registro
de companhia aberta, categoria “B”, nos termos da alinea II do art. 2° da Instrugdo n. 480 da CVM,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e atualmente em vigor (“Registro em Categoria B”);

apresentar para o Agente Fiduciario, em 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo, relatorio de
engenharia com atualizacdo dos dados originalmente trazidos no relatdrio emitido por Hatch
Consultoria em 12 julho de 2018, atestando (i) a estimativa de custos e despesas operacionais, (ii) 0
status da condi¢do fisica dos equipamentos e turbinas, e o (iii) o nivel de produgdo de energia; e

a Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta publica
da mesma espécie de valores mobiliarios objeto desta Escritura de Emissao/ dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data da comunicag@o de encerramento ou do cancelamento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacio

A Emissora neste ato constitui € nomeia Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A., qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como Agente Fiduciario da
Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta

Escritura de Emissao, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora e quaisquer terceiros.
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7.2 Substituicao

7.2.1 Nas hipoteses de, impedimento, renuncia, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial ou qualquer outro
caso de vacancia do Agente Fiduciario, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do evento que a
determinar, devera ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela
CVM. Na hipétese de a convocacao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la. A CVM podera, em casos excepcionais, nomear substituto provisorio enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio ou proceder a convocagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para escolha do novo agente fiduciario.

7.2.2  Nahipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no caso do item (iii) da Clausula 7.3.1 abaixo, o Agente
Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao.

7.2.3  E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicio do Agente Fiduciério e a
indicagdo de seu substituto, o qual sera definido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos
Debenturistas, sempre em observancia as condi¢des de mercado vigentes a época da substituicao.

7.24 A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a presente Escritura de
Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEMG nos termos da Clausula 2.3.1 desta Escritura de Emisséo.

7.2.5 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, no caso de agente fiduciario
substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substitui¢do ou até o cumprimento
de todas as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislagdo em vigor.

7.2.6 O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipotese aqui descrita, sera atualizado a partir
da data do efetivo recebimento da remuneracgdo, pela variagdo acumulada do IPCA.

7.2.7 O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 7.2, sem qualquer custo adicional
para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposi¢éo da instituicdo que vier a substitui-lo,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substitui¢do, copia fisica e/ou digitalizada de todos
os contratos ¢ documentos referentes a esta emissdo de debéntures que lhe tenham sido entregues pela
Emissora, de forma que a institui¢do substituta cumpra, sem solu¢do de continuidade, os deveres e as
obrigacdes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

7.2.8 Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita ao atendimento dos
requisitos previstos nas normas e preceitos aplicaveis da CVM.

7.3 Deveres

7.3.1 Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribui¢des do
Agente Fiduciario:
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(i)
(i)

(iif)

(iv)
V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

exercer suas atividades com boa-f¢, transparéncia ¢ lealdade perante os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungao, o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo de
seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da assembleia prevista no
art. 7° da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17”), para
deliberar sobre sua substituicio;

conservar em boa guarda toda a documentac@o relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagdes relativas a garantia
¢ a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando
para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura e seus aditamentos sejam registrados nos
orgdos competentes, adotando, no caso de omissdao da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei, e sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo
pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais inconsisténcias, omissoes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento
previstos nas alineas da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissdo;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagdo nas
condi¢cdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigdo da Alienagdo Fiduciaria, observado o disposto na
Clausula 7.7.1(m) abaixo, observando, ainda, a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

examinar proposta de substituicdo dos bens dados em garantia, se houver, manifestando sua
opinido a respeito do assunto, de forma justificada;

notificar a Companhia a substituir a Aliena¢do Fiduciaria na hipotese de sua deterioracdo
ou depreciagao;

solicitar as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes ou se assim solicitado pelos Debenturistas, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
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(xiv)

Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situem os bens dados em garantia
ou onde se localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora;

elaborar o relatorio anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b” da Lei
das Sociedades por Ac¢des e nos termos do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, a fim de
descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execugdo das
obrigagdes assumidas pela Emissora ¢ aos bens garantidores das Debéntures, o qual devera
conter, a0 menos, as informagdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagoes de prestagdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteragOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdoes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora;

(d) quantidade das Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo ¢ saldo
cancelado no periodo;

(e) amortizagdo, conversdo, repactuacao e pagamento de juros das Debéntures realizados
no periodo;

(f) destinagcdo dos recursos captados por meio das Debéntures, conforme informagdes
prestadas pela Emissora;

(g) relacao dos bens e valores entregues a sua administragio;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao
e nos demais documentos relacionados a Oferta Restrita;

(i) manutencdo da exequibilidade da Alienagdo Fiduciaria;

(j) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissoes (i) denominagao da Emissora; (ii) valor da
emissdo; (iii) quantidade emitida; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento pecuniario no periodo; e

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungao.
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7.4

7.4.1

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

colocar o relatorio de que trata o item (xiv) acima a disposi¢do dos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, em
sua pagina na rede mundial de computadores ¢ no mesmo prazo encaminhar o referido
relatorio a Emissora, para divulgagdo na forma prevista na regulamentagao especifica;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daqueles que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer a Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, na forma desta Escritura
de Emissao;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes
junto a Emissora, ao Agente de Liquidagdo e Escriturador, a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas mediante subscrigdo ¢
integralizacdo das Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidagao
¢ Escriturador ¢ a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgag@o, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures e dos
Debenturistas;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
financeiras assumidas na presente Escritura de Emissdo, incluindo as cldusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢es que ndo
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia;

disponibilizar o Valor Nominal Unitario Atualizado, e os Juros Remuneratorios, calculados
pela Emissora e validados com o Agente Fiduciario, aos Debenturistas ¢ aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina na rede
mundial de computadores (www.fiduciario.com.br); e

tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigagdes atribuidas
no ambito desta Escritura de Emissao.

Atribuicoes Especificas

No caso de inadimplemento de qualquer disposigdo relativa & Emissao, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender
os interesses dos Debenturistas e/ou realizar seus créditos, na forma do art. 12 da Resolu¢do CVM 17.

47



7.4.2 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para os
Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao
devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
da Cléausula VIII abaixo, salvo se de outra forma expressamente permitido nesta Escritura de Emissao.

7.4.3 Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos originais ou
coOpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndao foram
objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo serd, sob qualquer hipodtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, a qual permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar
da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.4.4 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagdo
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugcdes que forem deliberadas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas, e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, ¢
alteragGes posteriores, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiduciario
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

7.5 Remuneracio do Agente Fiduciario

7.5.1 Serdo devidos, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe
competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissao, correspondentes a parcelas
anuais de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado em até 5
(cinco) dias corridos da data de assinatura dos documentos da Emissao e as demais parcelas serdo devidas
nas mesmas datas dos anos subsequentes. Tais pagamentos serdo devidos até a liquidacdo integral das
Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

7.5.2  No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das condi¢des das
Debéntures ap6s a emissdo ou da participacdo em reunides ou conferéncias telefonicas, antes ou depois da
Emissdo, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos
bem como a (i) comentarios aos documentos da Emissao durante a estruturagdo da mesma, caso a Emissao
ndo venha a se efetivar; (ii) execucdo da Alienagdo Fiduciaria, conforme o caso; (iii) participacdo em
reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementac¢do das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, pagas 15 (quinze) dias apds comprovacao da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "relatorio de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os eventos
relacionados a alteracdo (i) da Alienacdo Fiduciaria; (ii) de prazos de pagamento e (iii) de condi¢des
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo sdo
considerados reestruturacdo das Debéntures.
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7.5.3 No caso de celebracao de aditamentos a esta Escritura de Emissdo bem como nas horas externas ao
escritorio do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

7.5.4 Os impostos incidentes sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario serdo acrescidos as parcelas
mencionadas nesta Clausula 7.5 nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados nesta
Clausula 7.5 serdo atualizados pelo IPCA, sempre na menor periodicidade permitida em lei, a partir da data
de assinatura desta Escritura de Emissao.

7.5.5 Em caso de mora no pagamento da remuneragdo devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos
(1) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa moratoria, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizacdo monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata die
desde a data de inadimplemento at¢ a data do efetivo pagamento.

7.5.6 Os servicos do Agente Fiduciario ora previstos sdo aqueles descritos nesta Escritura de Emisséo,
bem como na Resolugdo CVM 17 e Lei 6.404/76.

7.5.7 A remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ao exercicio da fung¢do do Agente Fiduciario, durante ou apds a implantagdo do
servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovag@o. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria da Alienagdo Fiduciaria e assessoria
legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos,
custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizagdes, decorrentes de acdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcdo ou da sua atuag¢do em defesa da estrutura da Emissao, serdao
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do
Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.5.8 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, desde que dentro dos limites de sua
atuagdo previstos na Resolugdo CVM 17 e demais normas aplicaveis. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de a¢des
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solu¢do da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depoésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao
e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia

com relag@o ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

7.5.9 Em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SER N° 02/19, o Agente Fiduciario podera, as expensas
da Emissora, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, o valor das garantias prestadas,
conforme o caso, bem como solicitar informag¢des e comprovacgdes que entender necessarias, na forma
prevista no referido Oficio.

7.5.10 Nao havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacdo de
servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.
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7.5.11 Eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario e alteracdes nas caracteristicas
ordinarias da Emissao facultardo ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos, incluindo o
direito de retirada.

7.6 Despesas

7.6.1 A remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario, durante a implanta¢do e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, incluindo, mas nio se limitando a:
publica¢des em geral, notificag¢des, extragdo de certidoes, fotocdpias, digitalizagdes e envio de documentos,
viagens, transportes, alimentagdo e estadias, despesas com conferéncias e contatos telefonicos, com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

7.6.2 A Emissora devera reembolsar o Agente Fiduciario de quaisquer despesas razoaveis, limitadas ao
valor, individual ou agregado, de R$ 10.000,00 (dez mil reais), em que esse, comprovadamente, tenha
incorrido, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
data em que o pagamento tiver sido solicitado pelo Agente Fiducidrio, mediante a apresentagdo dos devidos
comprovantes correspondentes as despesas (notas fiscais, recibos ou outros meios). Caso o montante a ser
gasto pelo Agente Fiduciario supere o valor acima, este devera ser pré-aprovado pela Emissora (caso a
Emissora esteja adimplente com as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo), sob pena de nao
reembolso por esta.

7.6.2.1 Em caso de inadimpléncia da Emissora e/ou vencimento antecipado, os limites acima
previstos ndo serdo aplicaveis, devendo a Emissora reembolsar o Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 7.6.2 acima, de quaisquer gastos comprovadamente necessarios para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas.

7.6.3 O pagamento de qualquer uma das despesas devidas ao Agente Fiduciario por forga deste Contrato
devera ser livre e sem quaisquer deducdes de taxas, impostos e/ou quaisquer outros tributos, presentes ou
futuros, com excecdo a dedugdes e/ou retengdes exigidas por lei. Nesse caso, Emissora devera pagar o valor
em quantia necessaria a garantir que o Agente Fiduciario receba o valor liquido igual ao valor que o Agente
Fiduciario receberia caso os pagamentos ndo fossem sujeitos a tais dedugdes e/ou retengdes de qualquer
espécie.

7.7 Declaracées do Agente Fiduciario
7.7.1 O Agente Fiduciario declara:

(a) nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des e da Resolugdo
CVM 17;

(b) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da
Resolugao CVM 17;
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(c)

(d)

(e)

()

(2

(h)

(1)

@

(k)

M

aceitar a func¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribui¢des previstos
na legislagd@o especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhecer e aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas Clausulas e
condigdes;

nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emiss@o constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas
ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura de Emissao diligenciando
no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes bastantes para
tanto;

que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na
Resolucdo CVM 17, atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios da Emissora, ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora:

Emissora: BRASIL PCH S.A.
Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: RS | Quantidade de ativos: 450.000
450.000.000,00

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/11/2026
Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,39% a.a. na base 252 no periodo de 15/10/2018 até
15/11/2026.

Atualizacdo Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Observacoes:

Garantias: Com as seguintes garantias: (i) garantia fidejussoria prestada pela PCHPAR
PCH Participacdes S.A e pelas SPEs Bonfante Energética S.A., a Calheiros Energia S.A.,
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a Caparad Energia S.A., a Carangola Energia S.A., a Funil Energia S.A., a Irara
Energética S.A., a Jatai Energética S.A., a Monte Serrat Energética S.A., a Retiro Velho
Energética S.A., a Santa F¢é Energética S.A., a Sdo Joaquim Energia S.A., a Sdo Pedro
Energia S.A. e a Sdo Simao Energia S.A.; (ii) cessao fiduciaria de direitos emergentes
das autorizagcdes concedidas as SPEs pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
("ANEEL"); todos os direitos creditorios que venham a ser devidos as SPEs no ambito
dos Contratos de Compra e Venda de Energia celebrados com a Eletrobras - Centrais
Elétricas Brasileiras S.A., no ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas
de Energia Elétrica ("CCVEs" e "PROINFA", respectivamente); direitos creditorios
oriundos dos seguros descritos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis
contratados pela Emissora, em nome das SPEs, ou pelas SPEs, em nome proprio; 100%
(cem por cento) de todos os frutos, rendimentos, vantagens e remuneragdes que forem
expressamente atribuidos as Acdes Alienadas, inclusive dos dividendos, juros sobre
capital proprio e redugdes de capital a serem pagos pelas SPEs e pela PCHPAR, sendo
certo que quaisquer frutos, rendimentos, vantagens e remuneragdes, inclusive
dividendos, juros sobre capital proprio, das Agdes Alienadas que forem declarados e
pagos a Emissora, desde que nos termos expressamente permitidos na presente Escritura
de Emissdo, ndo integrardo referida garantia; e todos e quaisquer direitos, inclusive
aplicagOes financeiras ¢ seus rendimentos, sobre as contas vinculadas; e (iii) alienagao
fiduciaria da totalidade das acdes, existentes e que venham a ser emitidas (a) de emissao
das SPEs detidas pela PCHPAR ("Ac¢des SPEs") e (b) de emissdo da PCHPAR detidas
pela Emissora.

Emissora: BRASIL PCH S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: RS | Quantidade de ativos: 450.000
450.000.000,00

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/11/2026

Taxa de Juros: IPCA + 8,2647% a.a. na base 252 no periodo de 15/10/2018 até
15/11/2026.

Atualizacdo Monetaria: [PCA no periodo de 15/10/2018 até 15/11/2026.

Status: ATIVO

Observacoes:

Garantias: Com as seguintes garantias: (i) garantia fidejussoria prestada pela PCHPAR
PCH Participagdes S.A e pelas SPEs Bonfante Energética S.A., a Calheiros Energia S.A.,
a Caparad Energia S.A., a Carangola Energia S.A., a Funil Energia S.A., a Irara
Energética S.A., a Jatai Energética S.A., a Monte Serrat Energética S.A., a Retiro Velho
Energética S.A., a Santa F¢é Energética S.A., a Sdo Joaquim Energia S.A., a Sdo Pedro
Energia S.A. e a Sdo Simao Energia S.A.; (ii) cessao fiduciaria de direitos emergentes
das autorizacdes concedidas as SPEs pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
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("ANEEL"); todos os direitos creditorios que venham a ser devidos as SPEs no ambito
dos Contratos de Compra e Venda de Energia celebrados com a Eletrobras - Centrais
Elétricas Brasileiras S.A., no ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas
de Energia Elétrica ("CCVEs" e "PROINFA", respectivamente); direitos creditdrios
oriundos dos seguros descritos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis
contratados pela Emissora, em nome das SPEs, ou pelas SPEs, em nome proprio; 100%
(cem por cento) de todos os frutos, rendimentos, vantagens ¢ remuneragdes que forem
expressamente atribuidos as Acdes Alienadas, inclusive dos dividendos, juros sobre
capital proprio e redugdes de capital a serem pagos pelas SPEs e pela PCHPAR, sendo
certo que quaisquer frutos, rendimentos, vantagens e remuneracgdes, inclusive
dividendos, juros sobre capital proprio, das Agdes Alienadas que forem declarados e
pagos a Emissora, desde que nos termos expressamente permitidos na presente Escritura
de Emissdo, ndo integrardo referida garantia; ¢ todos ¢ quaisquer direitos, inclusive
aplicagOes financeiras ¢ seus rendimentos, sobre as contas vinculadas; e (iii) alienagao
fiduciaria da totalidade das acdes, existentes e que venham a ser emitidas (a) de emissao
das SPEs detidas pela PCHPAR ("Ac¢des SPEs") e (b) de emissdo da PCHPAR detidas
pela Emissora.

Emissora: TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: RS | Quantidade de ativos: 210.000
210.000.000,00

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/07/2035

Taxa de Juros: IPCA + 5,3231% a.a. na base 252 no periodo de 30/08/2019 até
15/07/2035.

Atualizacdo Monetaria: [PCA no periodo de 30/08/2019 até 15/07/2035.

Status: ATIVO

Garantias: Contendo as seguintes garantias: (I) alienag@o fiduciaria, pelas Acionistas
da totalidade das agdes representativas do capital social da Emissora, que venham a ser
subscritas ou de qualquer forma adquiridas por qualquer das Acionistas; (II) cessdo
fiducidria, pela Emissora, dos seguintes direitos creditorios de sua titularidade, nos
termos do contrato de cessao fiduciaria de direitos a ser celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, (a) os direitos creditorios provenientes de Contratos de
Comercializa¢ao de Energia no Ambiente de Contratacdo Regulado celebrados entre a
Emissora ¢ distribuidoras, bem como os direitos creditorios provenientes de quaisquer
outros contratos de venda de energia que venham a ser celebrados pela Emissora no
ACR, inclusive, porém nao somente, contratos de energia de reserva celebrados com a
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica, conforme disposto no Contrato de
Cessao Fiduciaria, (b) os direitos creditorios provenientes de contratos de venda de
energia no Ambiente de Contratagdo Livre celebrados pela Emissora no ACL, conforme
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disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria, (¢) quaisquer outros direitos e/ou receitas
decorrentes de operacdes no mercado de curto prazo e/ou de operagdo em teste do
Projeto, conforme disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria, (d) os recursos
depositados na(s) Conta(s) Vinculada(s) (conforme definidas e reguladas no Contrato de
Cessao Fiduciaria), (e) os direitos emergentes das Aprovacdes Regulatorias, bem como
suas subsequentes alteragdes, expedidas pela ANEEL, bem como eventuais resolugdes
e/ou despachos do MME que venham a ser emitidos, incluindo as suas subsequentes
alteragoes, conforme disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria, (f) os direitos
emergentes dos contratos celebrados com o objetivo de implantagdo do Projeto,
relacionados no Anexo II, conforme disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria, (g) os
direitos creditorios decorrentes de indenizacdes a serem pagas para a Emissora em
decorréncia das apolices de seguro listadas nos termos Contrato de Cessao Fiduciaria,
(h) todos os rendimentos provenientes das aplica¢des autorizadas nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria e que venham a ser realizados com os recursos depositados na(s)
Conta(s) Vinculada(s).

(m) que nenhuma das emissdes acima incorreram ou estdo incorrendo em eventos de
inadimplemento;

(n) que verificara a constituicdo e exequibilidade da Alienacdo Fiduciaria nos termos da presente
Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienacao Fiduciaria.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Disposicoes Gerais

8.1.1  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is), de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre matérias de interesse da
comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas™). As Assembleias Gerais de
Debenturistas deverao ser realizadas de forma presencial e, caso venha a ser regulamentado pela CVM,
poderdo ser alternativamente realizadas por conferéncia telefonica, video conferéncia ou por qualquer outro
meio de comunicacgao.

8.1.2  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

8.2 Convocacao

8.2.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagio.

8.2.2 A convocagdo se dard mediante antincio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos Canais de
Publicagdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anincio de convocagdo de assembleias
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gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de
Emissao.

8.2.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser convocadas nos termos previstos no artigo 124
da Lei das Sociedades por Ag¢des.

8.2.4 As deliberagdes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os
quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora ¢
obrigardao a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

8.2.5 Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura para
convocacao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulacédo.

8.2.6 Sera permitida a realizagdo de assembleias gerais de Debenturistas exclusivamente e/ou
parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na Instrugdo CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.

8.3 Quorum de Instalacao

8.3.1 Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, as Assembleias Gerais
de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) Debénture em Circulacdo e, em segunda convocagado,
com qualquer nimero.

8.3.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagdo ou deliberagdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulacao”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas ¢ ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades e/ou entidades

controladas ou coligadas da Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da
Emissora ou sociedades e/ou entidades sob controle comum, e (¢) administradores da Emissora, de qualquer
sociedade de seu grupo econdmico, incluindo, mas nio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus conjuges, companheiros ou
parentes até o 2° (segundo) grau.

8.4 Quérum de Deliberagao

8.4.1 Nas deliberagoes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo cabera
um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula
8.4.2 abaixo, ou pelos demais quéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de
Emissdo, qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, em primeira
convocacao, por Debenturistas que detenham pelo menos a maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo
e, em segunda convocagdo, pela maioria dos presentes, desde que representem, no minimo, 30% (trinta por
cento) das Debéntures em Circulacdo, ressalvada as matérias que alterem as condigdes das Debéntures, que
necessariamente serdo por maior absoluta das Debéntures em Circulagdo, conforme preconiza art. 71
paragrafo quinto, da Lei das Sociedades por Agoes.
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8.4.2 Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por deliberacdo
favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, aprovar, seja em primeira ou segunda convocagdo, qualquer modificagdo relativa as
caracteristicas das Debéntures que implique em: (i) alterag@o (a) da Atualizagdo Monetaria ou dos Juros
Remuneratorios, (b) das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios ou de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissao, (¢) da Data de Vencimento e da vigéncia das Debéntures, (d) dos valores,
montantes ¢ Datas de Amortizagdo das Debéntures, (¢)da redagdo de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento, inclusive sua exclusdo; (f) dos quoruns de delibera¢do previstos nesta Escritura de
Emissdo, e (g) da espécie das Debéntures; (ii) redugdo da garantia prevista nesta Escritura de Emissdo; e
(iii) criacao de evento de repactuacao.

8.4.3 Nao obstante o disposto na Clausula 8.4.1 acima, caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos
Debenturistas, antes da sua ocorréncia, a concessdao de rentincia prévia ou perddao temporario (waiver):
(i) aos Eventos de Inadimplemento que acarretem o vencimento automatico das Debéntures, tal solicitacao
podera ser aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira ou
segunda convocag¢do, que representem, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo; e
(i1) para os demais Eventos de Inadimplemento, tal solicitagdo podera ser aprovada por Debenturistas, em
primeira convocagdo, que representem, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo ou,
em segunda convocacgdo, que representem, no minimo, a maioria das Debéntures presentes na assembleia,
desde que as Debéntures presentes representem, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulacdo, salvo se previsto quorum mais elevado na hipotese de Evento de Inadimplemento em discussao,
conforme Clausula 5.1 acima, caso em que este devera ser observado.

8.4.4 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario nos termos
desta Escritura de Emissdo, hipotese em que sera obrigatodria.

8.4.5 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar a
quaisquer dos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.5 Mesa Diretora

8.5.1 A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos representantes
eleitos por Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela CVM.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
9.1 A Emissora declara e garante que, nesta data:

(a) ¢ sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como
esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
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(b)

(©)

(d)

(e)

&)

(2

(h)

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Alienacdo
Fiduciaria, bem como a cumprir todas as obrigacdes nestes previstas, tendo, entdo, sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e o Contrato de
Alienacao Fiduciaria Brasil PCH tém poderes estatutarios ou delegados para assumir, em
seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracgdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienacdo Fiduciaria Brasil PCH,
bem como o cumprimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos ndo infringem,
nesta data, nenhuma disposic¢ao legal ou regulamentar aplicavel, contrato ou instrumento do
qual seja parte, nem resultam em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles Onus ja existentes nesta data
e os onus decorrentes doo Contrato de Alienacdo Fiduciaria; ou (iii) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigacdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

tem todas as autorizagdes e licencas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais relevantes para o exercicio das atividades que possui na data de emissao destas
Debentures, sendo que até a presente data a Emissora nao foi notificada acerca da revogagao
de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogacao, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a Emissora,
possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as referidas licencas
ou se nos casos em que tais licencas estejam em processo legal de renovagao;

ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em Efeito Adverso Relevante na Emissora;

as demonstra¢des financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2018, 2019 € 2020
representam corretamente a posi¢ao patrimonial e financeira da Emissora nas referidas datas
e foram elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade ¢ as
praticas contabeis adotados no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora nas referidas datas, observado que quaisquer eventuais ajustes
contabeis que venham a ser oportunamente indicados pelos auditores da Emissora a respeito
das demonstracdes financeira ora mencionadas nao deverdo ensejar quebra ou
descumprimento da presente declaracdo, desde que tais ajustes ndo gerem ou possam gerar
um Efeito Adverso Relevante. Desde a data das demonstra¢des financeiras relativas ao
periodo encerrado em 31 de dezembro de 2020 e até a presente data ndo houve nenhum
Efeito Adverso Relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em questao,
nao houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus
negocios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve declaragdo ou pagamento pela
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Emissora de dividendos, ndao houve alteragdo no capital social da Emissora, ¢ a Emissora
ndo contratou novas dividas no exercicio de 2021;

ndo tem conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive de natureza socioambiental,
envolvendo ou que possa afetar a Emissora perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental
ou arbitral que possam causar um dano a imagem da Emissora e suas Controladas
Relevantes e/ou um Efeito Adverso Relevante na Emissora e qualquer Controlada
Relevante;

exceto conforme mencionado na Clausula 7.7.1(m) acima, a Emissora ndo tem qualquer
ligagdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario
de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

cumpre a legislagdo em vigor, incluindo a Legislacdo Socioambiental;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenca, ordem de, ou qualificagdo
junto a qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatorio ¢ exigido para o
cumprimento de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emissdo ou das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo exceto (i) pelo depdsito das Debéntures junto
aos ambientes de distribuicdo, negociagao e custodia eletronica da B3, os quais estardo em
pleno vigor e efeito na data de liquidagéo, (ii) pelo arquivamento, na JUCEMG, bem como
pela publicacdo nos Canais de Publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, da
ata da AGE da Emissora ¢ RCA da Emissora; (iii) pelo arquivamento desta Escritura de
Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCEMG e seu registro no(s) cartério(s) de
registro de titulos e documentos competentes; e (iv) celebracao e registro, conforme o caso,
da Alienagdo Fiduciaria, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emisséo;

as informagdes prestadas no contexto da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes,
completas, corretas e suficientes em todos aspectos para que os investidores interessados
em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas
respectivas atividades e situacdes financeiras, das responsabilidades da Emissora, além dos
riscos a suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes a tomada de decisdes de
investimento dos investidores interessados em adquirir as Debéntures, na extensao exigida
pela legislagdo aplicavel;

ndo tem ciéncia de qualquer fato ou circunstancia que nao tenha sido revelada ao Agente
Fiduciario que possa ter um impacto negativo sobre quaisquer informagdes, previsoes ou
projecdes ou que possa afetar negativamente a Emissora;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e, no seu entendimento, incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a
Emissora;
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inexiste descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral que tenha sido intimada, citada ou notificada, em
qualquer dos casos, visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar qualquer das obrigagdes decorrentes das Debéntures;

esta cumprindo as Leis Anticorrupcdo e faz com que suas controladas, coligadas,
administradores e funciondrios, agindo no exercicio de suas fungdes na Emissora e/ou nas
suas controladas, cumpram as Leis Anticorrupgao, e que, tanto a Emissora e, no melhor do
seu conhecimento, diretores, administradores ¢ funcionarios da Emissora agindo em
beneficio e nome da Emissora, jamais descumpriram qualquer lei, regulamento e politica
acima citadas e, declara, ainda, que a CS Energia estd cumprindo as Leis Anticorrupgio;

ndo foi notificada acerca da existéncia ou instauracdo de qualquer processo judicial,
extrajudicial ou procedimento administrativo ajuizado contra si propria, controladas,
coligadas, diretores da Emissora, os membros do conselho de administragdo da Emissora,
funcionarios e/ou prepostos da Emissora, ou a CS Energia que tenha por objeto praticas
corruptas, despesas ilegais relacionadas a atividade politica, atos lesivos contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira (nos termos das Leis Anticorrupgdo
aplicaveis), infragcdes ou crimes contra a ordem econdOmica ou tributdria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira
a qual as empresas aqui listadas estejam sujeitas;

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, nem a Emissora € ou os diretores da
Emissora, representantes ou membros do conselho de administragdo da Emissora, agindo
em beneficio e nome da Emissora, incorreu nas seguintes hipdteses: (i) utilizaram ou
utilizam recursos da Emissora para o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades
de entretenimento ilegais ou qualquer despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fizeram
ou fazem qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (iii) realizaram ou realizam ac¢do destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como aprovaram ou aprovam o pagamento, a
doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionéario
de um governo ou entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao
publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcao de representante do governo ou
candidato de partido politico), a fim de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma
vantagem indevida com violagao da lei aplicavel; (iv) praticaram ou praticam quaisquer atos
para obter ou manter qualquer negocio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (v)
realizaram ou realizam qualquer pagamento ou tomam qualquer agdo que viole qualquer
Lei Anticorrup¢ao; ou (vi) realizaram ou realizam um ato de corrupcdo, pagamento de
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciaram o pagamento de qualquer
valor indevido;

59



9.2

®

(w)

)

até a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatorios e outras
informagdes que, de acordo com o seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu
dilacdo dos prazos para apresentacdo destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas,
impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma por si,
ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou
relativo aos seus negodcios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos,
exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou
administrativamente pela Emissora ou ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante na
Emissora;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instru¢do CVM 476, a Emissora nao
podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM; ¢

esta em dia com suas obrigacdes perante a Administragdo Piblica Federal, direta e indireta,
ndo estando inadimplente com tributos e contribuigdes federais, inclusive multas e outras
imposigdes pecuniarias compulsorias, nem com o Fundo de Garantia por Tempo de Servigo
—FGTS, adimpléncia esta comprovada mediante a apresentacdo de certiddes emitidas pelos
orgaos competentes.

A Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os Debenturistas e o Agente

Fiduciario por todos e quaisquer danos diretos (excluidos quaisquer danos indiretos, lucros cessantes e/ou
lucros emergentes) custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios, honorarios de
peritos e avaliadores), comprovada e diretamente incorridos pelos Debenturistas e/ou pelo Agente

Fiduciario, que decorram da falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 9.1 desta Escritura de Emisséo, sem prejuizo do direito do Agente Fiduciario de declarar vencidas

antecipadamente todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo, nos termos das Clausulas 5.1 e

seguintes.

10.1

DISPOSICOES GERAIS

Comunicagoes

10.1.1 Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das Partes em
virtude desta Escritura de Emiss@o deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Avenida Prudente de Morais, n° 1.250, 11° andar, Coragado de Jesus
CEP 30.380-252, Belo Horizonte — MG

At.: Walter Nunes Seijo Neto

Telefone: + 55 31 3527-9100

E-mail: ri@bsbenergetica.com.br
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Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Ditribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22.640-102

At.: Anténio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Tel.:  (21)3514-0000

E-mail: ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3

Praga Antonio Prado, n° 48, 4° Andar

Centro, Sao Paulo, SP

CEP 01.010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos ¢ Fundos
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

10.1.2 As notificacdes, instrugdes e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos e, se enviada por correio eletronico, na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem.

10.1.3 A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

10.2 Renuncia

10.2.1 Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissdo. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

10.3 Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao

10.3.1 Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emiss@o venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.
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10.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

10.4.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
dos incisos I e III do artigo 784 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e com relacdo as Debéntures estio sujeitas a execugdo especifica, submetendo-se as
disposigoes dos artigos 497, 806 ¢ 814 ¢ seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

10.5 Computo do Prazo

10.5.1 Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo
132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ incluido o do vencimento.

10.6  Despesas

10.6.1 A Emissora arcara com todos os custos da Emissao, inclusive: (a) decorrentes da colocagao publica
das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3; e (b) de registro e de publicagdo
de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Alienagdo
Fiduciaria Brasil PCH ¢ a AGE da Emissora e RCA da Emissora.

10.7  Lei Aplicavel
10.7.1 Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.8 Foro

10.8.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura de Emiss@o, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

10.9  Assinatura

As Partes envolvidas na presente Escritura de Emissdo afirmam e declaram que esse podera ser assinado
eletronicamente, via plataforma Docusign, nos termos do art. 10 paragrafo 2° da Medida Provisoria 2.200,
de 24 de agosto de 2001, e do artigo 6° do Decreto 10.278, de 18 de margo de 2020, sendo as assinaturas
consideradas validas, vinculantes ¢ executaveis, desde que firmadas pelos representantes legais das Partes.
As Partes renunciam a possibilidade de exigir a troca, envio ou entrega das vias originais (nao-eletronicas)
assinadas da Escritura de Emissdo, bem como renunciam ao direito de recusar ou contestar a validade das
assinaturas eletronicas, na medida méxima permitida pela legislacdo aplicavel. Ainda que alguma das Partes
venha a assinar digitalmente este Contrato em local diverso, o local de celebracdo desta Escritura de Emissao
¢, para todos os fins, a cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado. Ademais, sera
considerada a data de assinatura desta Escritura de Emissdo, para todos os fins e efeitos, a data em que a
ultima das assinaturas digitais for realizada, ndo obstante a data de assinatura indicada abaixo.
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10.

11.

12.

13.

Lista de Sociedades de Proposito Especifico da Brasil PCH

Bonfante Energética S.A.
Calheiros Energia S.A.
Caparad Energia S.A.
Carangola Energia S.A.
Funil Energia S.A.

Irara Energética S.A.

Jatai Energética S.A.

Monte Serrat Energética S.A.

Retiro Velho Energética S.A.

Santa Fé Energética S.A.
Sdo Joaquim Energia S.A.
Sdo Pedro Energia S.A.

Sdo Simao Energia S.A.

ANEXO 5.1(ff)
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ANEXO 6.1.1(EE)

Calculo do ICSD

O Indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD”) serd o resultado da divisio (i) do Montante
Distribuido a Emissora pela Brasil PCH; pelo (ii) Servigo da Divida das Debéntures.

Onde:

“Montante Distribuido” corresponde a somatéria de todos os montantes pagos pelas controladas da
Emissora a Emissora decorrentes de dividendos, resgate de reserva de capital, juros sobre capital
proprio, reducdo de capital ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos pelas controladas da Emissora a Emissora, bem como
quaisquer rendimentos provenientes das aplicagdes financeiras de tais montantes, realizado (i) no
exercicio social de referéncia e/ou (ii) no caso de calculo realizado com base em periodo que ndo o
ultimo exercicio social, nos ultimos 4 trimestres.

“Servigo da Divida das Debéntures”, corresponde ao somatorio abaixo:

(+) Somatorio de Pagamento de Amortizacao de Principal das Debéntures (i) do exercicio social de
referéncia, ou (ii) no caso de célculo realizado com base em periodo que ndo o ultimo exercicio social,
dos tultimos 4 trimestres.

(+) Somatorio de Pagamento de Juros Remuneratorios realizados (a) no exercicio social de referéncia,

(b) no caso de calculo realizado com base em periodo que ndo o ultimo exercicio social, dos tltimos
4 trimestres.
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